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(30) PRI

Informe mensual mercados

Diciembre 2022

Resumen

El mes de diciembre cietra el afio en tono negative, en linea con la ténica general del 2022,
que va es el per afio para las principales categorias de activos desde 2008, Durante el mes,
los bancos centrales tanto de EELIU (Fed) como de Europa (BCE) suben tipos acorde con lo
esperado, 50ph ambos, aunque destaca el cambio de discurse del BCE, que endurece su
linea de actuacién y se diferencia de una Fed menos hawkish (restrictival de cara a
comienzos de 2023, En China, el incremento de casos de Covid continla acaparado
también protagonismo por el posible impacto al crecimiento econdmico de este pais,
aungue las restricciones sociales en el pals asiatico afectan principalmente al mercado
interno. En términos generales, los valores mas ligados a tecnclogia y consume discrecional
retail son los mas perjudicados en el mes reflejando la alta volatilidad todavia presente en el
mercado bursatil.

En el frente macroecondmico, los datos de diciembre indican que el IPC tanto de EEUL
como de la Eurozona continda con tendencia bajista (7.1% en EEUU v 10,1% en Europal,
aungue con menor pendiente en Europa por el coste todavia elevado de la energia v las
diferencias centro-periferia. Por otro lado, los PMIs contindan estabilizandose en Europa,
aungue aun en zona de contraccidn en términos generales (<50). En una situacion similar
se encuentran los PMIs manufacturerc y de servicios de EEUU, reflejande la fase de
contraccion econdmica gue el mercado descuenta para los proximos meses. Finalmente
mejoran levemente los dates de confianza del consumidor tanto en Europa como en EEULU,
aungue todavia se situan en niveles infericres a los vistos a principios de 2022.

Con tado, la renta variable, registra un cierre del afio negativo, tantc en Europa (Eurostoxx
50 -4,3%) como en sus homédlogas estadounidenses (por ejemplo. Dow Jones -4,2%). En
renta fija. movimientos contrarios en los spreads de crédito en Europa {a la bajal y EEUU {al
alzal, v en curvas soberanas (Alemania 10 afios +63.9 p.b. ¢ EE.UU. 10 afios +27 p.b.). En
divisas, la linea mas acomodaticia del discurso de la FED ¥ mas dura del BCE hace que el
dolar sigua perdiendo fuerza en términos generales {indice DXY -2,29%), cerrando el par
EUR/USD el mes en niveles de 10705 tras revalorizarse un +2.9%. En materias primas. las
referencias petroleras cierran el mes casi sin variacidon {Brent +0,6% y WTI -0,4%), mientras
que se ha observado una revalorizacion del oro (43,1%) actuando como activo refugio.
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Las claves del mes

Mes negativo en los mearcados
bursatiles, con considerables
correcciones en las
referencias de renta variable vy
aumentos en la rentabilidad
exigida a la deuda publica. 5in
embargo, los indices
estadounidenses retroceden
en mayor medida gque los
europeos.

En EE.UL. el enfriamiento de la
tasa de inflacién y un mercado
laboral todavia muy fuerte se
unieron a una actitud menos
agresiva de la Fed que
contrasta con el ritmo de
subidas mas restrictive hacia el
que se orienta el BCE en
Eurcpa. Donde la inflacion,
especialmenta ligada a los
precios de la energia, sigue en
el punto de mira.

Los indicadores rmacro
continlan  mostrando una
ligera mejoria en Eurcpa en
general, a excepcion de
Alemania, aungue siguen en
zZona de contraccion.
Empeaoran los PMIs en EEUL v
China. En relacion a la
inflacion, empigza a notarse
en Europa la tendencia bajista
espozada en meses antariores
en EEUU, aungque todavia con
importantes diferencias
centro-periferia,
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EVOLUCION INDICES RENTA VARIABLE

INDICE VALOR % 1M %YTD 22 % 1A*
S&P 500 3.839,50 -5,80% -19,44% -19,65%
EURD STOXX 50 379362 -4,32% -11,74% -11,80%
IBEX 35 8.229,10 -1,60% -5.56% -5.56%
NIKKEI 225 26.094,50 -6,70% -9,37% -9,37%
MSCI WORLD 2.602,69 -4,34% -19,46% -19,60%
MSCI EMERGENTES 956,38 -1.64% -22,37% -21,78%
EVOLUCION DIVISAS VALOR % 1M %YTD 22 % 1A
EURO/USD 1,0705 2.87% -5,85% -5,47%
EURO/JIPY 140,41 -2,28% 7.27% 7.76%
EURO/GBEP 0,8853 2.59% 5,23% 5,65%
EVOLUCION BONOS TIR p.b. 1M p.b. YTD 22 p.b. 1A
Bono Alemania 10 afios 257 63,90 274,70 274,70
Bono EE.UU 10 afios 388 27,00 236,50 236,60
Bono Espafia 10 afios 3,65 71,00 308,60 308,60

Datas a cierre del 30122022 Fuente: Moomberg, Elaborado por AGANCA Corporacicon Dancaria, 5.A. Las inversiones a las gue se refiere este documento
puleden variar wo verse afectadas por Ructuacicnes del mercado. debiend advertirse que 1as rentabiidades pasadas no aseguran a3 remapitidades futuras.

|' NEWS

z=z0| Noticias y actualidad econdomica

01/12/22; La tasa de desemplec de la eurozona cave una décima en octubre vy se situo en el 6,5%, el
minimeo de la serie histarica, nueve dacimas por debajo de niveles prepandemia.

02/12/22; La OPEP decidi¢ sequir aplicande el recorte de 2 millones de barriles diarios respecte a la

produccidn de agosto, tal vy comao habia anunciado en noviembre.,

03/12/22; Apple acelera sus planes para sacar parte de su produccion de China y diversificar su cadena

de suministros para potenciar su crecimiento.

08/12/22: ELPIB de la zona euro, pese a moderar su ritrno de expansion entre julio v septiembre al 0.3%
desde el 0,8%, fue revisado una deécima al alza respecto al date preliminar de Eurostat,

12/12/22; La UE tiene suficiente gas para el invierno, perc debe prepararse para afrontar el 2023 en un

ascenario donde Rusia sigua blogueando el suministro, segun la IEA.

13/12/22; El IPC de noviembre subi¢ un 0.1%, dos décirnas menocs de lo previsto, dejando la tasa

intaeranual en el 7.1%, la menor desde diciembre 2021,

14/12/22; La Fed sube tipos en 50 puntes basicos, alcanzado el mavor nivel de los Qltirmos 15 afics, 4,5%.

15/12/22; El Banco Central Europeo realiza una subida de tipes de interés de 50 puntos basicos, dejando

la facilidad de depdsite en el 2%.

20/12/22; El Bod elevo el rango de rentabilidad del bono a 10 afios hasta el 0.5% para iniciar el proceso
de normalizacion monetaria, Mantuvo sin cambios el tipo de referencia en el -0.10%.

21/12/22; La nueva cleada de casos de Covid-19 sin precedentes en China crea una alarmante falta de
stock de medicamentos en el pais. El mercado interne es el principal afectado de esta situacidn.

22{12/22; Las bajas solicitudes sernanales de desemplec en EEUU subrayan el todavia fuerte mercado
laboral mientras gue el crecimiento de la economia estadounidense se revisa al alza (3.2% desde 2,93,

30/12/22; La OMS sereline con las autoridades chinas para tratar la actual situacion de repunte de casos

de Covid-19 en el pais.

Informacién importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento.
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Datos

Macroeconomicos
Pils Manufacturergs 30-12 30-11
Francia 4 49.2C 483G
Alemania ‘ 4720 4840
Es pafia ® 4540 4570
Zona Euro 4 47580 471G
EEUU ¥ 4620 4770
China § 49200 4540

(Si un PMI esta por debajo de 50 la
economia esta en proceso de contraccion,
si esta por encima, en proceso de

expansion)
Tipos de interés 30-12 30-11
Fona Euro (BCE 200 150
EEULI [FED; 450 4,00
China (BPC; 43 435
Inglaterra [BoE; 3L0 0 300
Japan (Boldi -010 -%10

La FED elevo su tipo de interés en
50 p.b. endiciembre. EL BCE v el
Banco de Inglaterra también
realizaron subidas analogas. en
linea con lo esperado por &l

mercado,
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AVISO LEGAL

Lste doournrento es ~farmrativo v ha sico elaboredo por ABANCA CORPCIACICN 3ANCARIA, 54, UABANTA™ sin
que tenga 3 considesac on de s-alis s financiero ~depenciente ni de recomendscion perso-alizads de comnp-a,
verta o ce adopcion de Lna estrategia de invessian espectica. 2or tants, no se esti presianco el sevicio de
Azes0-an” ento en mstaris de inversicn « temMpoos asesargmiento scbre cuest ones legales o fscales o 3-aliss
financie-o, ni debe intercretz e comra tal, Las inversiones impucan riesgos v sU velor e ~gresas dervacos cueden
varlar segun 133 conciciones del mrercada y e, reditren fscal de solicacian, s enco posibe que los inversoses N

ecupeen lg cantidac total invart da. Las estinraciones v odinichnas “ecogicas en este doouments so- real zedas

en la fechs de su cubl cacion v podian cambiar s = previc aviso, ASANTA no of-ece ninguns garantia, expresa o
Tpliciza, en cuanto a .03 resultados octes dos cel use de la informecion e- este docume-to, ABANCA no
darz~tzs la exacttud o integridac de la in‘ormacian gue se contiensg en e, gresecte docunrento, la cusl se

s de otras fue-tes de teqceros. La

Tanitiesta ha sido basaca e~ servicios ocerativos vy estadist cos o chtenid
~torracisn foanciers contenica 2n 2l documests no tiens en cuecta o8 chietivos especiticos de invarsion,
sit.ac on financiera © ~eces dades Se ninguna cessona en part co.ar Las inversiores discut das en esta publicacian

cueden no ser idor-eas care todos los clentes, Cualquier nversian debera aj.starse . peartfil de riesgs de cads

Ciente. _ncasc de estar interesado en &lgl- prococto yio serv cio en paric..as por favarn, pongase en contacto
CO ABANCA para determinar & el products w/o servicic esta cispo- ¢le para su distr cus 2n v s esulta sdecusdo
cara ustes, Ll presents cocoments o podrd ser ceproducids, distr cuids - poblicads pos ningln seceptor del
IS Por ningln motive, Ln part 2o g el receptar cg este docUmnento en ~ ~qun <asc Utlizars 13 in"ormacian
coctenica ec e, M sma para la prestac on de servic os de invers &n ec los cue |3 recepc o gratuits de este t oo

de documertacian esté prehib da,

Pag. 3



