.00

ABANCA Corporacion Bancaria S.A. ("la ENTIDAD") NIF A70302039 - |.R2.M. A Corufia, T. 3.426, F. 1, H. C-47.803, Insc.12. — Dom. Social: 15300. Betanzos, ¢/ Cantén Claudino Pita, n 2 — R2 BB 2080 — v .2hiar:

=PRI

Informe mensual mercados

Febrerg 2023

Resumen

El mes de febrero pierde la tendencia del mes anterior y ofrece un resultado mixto entre las
diferentes categorias de activos. En linea de lo previste, la Fed y el BCE subieron en febrero,
en linga con o esperadeo, 25 vy 50 puntos basicos, respectivamente, Sin embargo, los
persistentes datos de (g inflacion subyacente [y especialmente de la inflacién de los precios
de los servicios en EEUL) han provocado que el mercado enfoque las reuniones de marzo
desde una perspectiva mas hawkish, estimando incluse una posible subida de 50 puntos
késicos por parte de la Fed v la continuacion de la tendencia actual por parte del BCE, Por
el lado de las compafifas, terminada la campafia, los resultados arrgjan ya luz sobre los
efectos de las subidas de costes, Las ventas se mantienen relativamente bien, pero los
beneficios caen, confirmandoe la presion de la inflacion sobre los margenes, con la
consiguiente caida de los BPAs. Por sectores, destacan el mal comportamiento de las
materias primas, especialmente los metales industriales vy preciosos,

En el frente macroecontmice, los dates de enero indican que el IPC tanto de EELIU como
de la Eurozona continda con tendencia bajista (6,4% vs. 6,5% anterior en EEUU y 8,5% vs
9,2% anterior en Europal, aungue con menor pendiente en Europa v destacando en EEUU
la persistencia de la inflacidn subyacente, especialmente en los precios de los servicios. Por
otro lado, los PMIs contindan su mejoria en Europa, aunque todavia en zona de contraccion
en términos generales (<50} y con marcada diferencia entre paises (en este caso mejoran
Alemania y Espafia y empeora Francial. En una situacidon similar se encuentran los PMIs
manufacturerc y de servicios de EEULU, reflgjando la fase de contraccion econdmica gue el
mercado descuenta para los proximos meses, En emergentes, el Caixin Manufacturerc de
China vuelve a zona de expansion (=50} y destaca el PM| de Servicios, que supera los 56
puntos impulsado por la reapertura y el reinicio de la actividad econémica en el pais.

Asi, la renta variable, registra un mes mixto a nivel glebal, positive en Europa (Eurostoxx 50
+1.80%) perc negative en EEUU (S&P 500 -2,61%} y emergentes (MSCI Emergentes -6,54%).
En renta fija, movimientos similares en los indices de crédito en Europa y EEUU (-0.62% G
EUR y -0.74% 1G USD), vy en curvas soberanas [Alemania 10 afios +5.8 p.b. o EE.UU. 10 afios
+7.7 p.b.). En divisas, la linea mas hawkish del discurso de la FED e igual por parte del BCE
hace gue el délar recupere fuerza en términos generales {indice DXY +2.89%), con la
consiguiente contraccion del par ELIR/USD, que cierra el mes en L0576 tras caer un -2,647%.
En materias primas, las referencias petroleras cierran el mes en positive (Brent -0.91% v WTI
+1,39%}, al igual gue el cro (+1.18%}, que se sitda en los 1.848.5 ddlares por onza.
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Las claves del mes

Febreroha estado marcado por el
comportamiente mixto de la
renta variable y en  general
negativo de la renta fija.

La inflacion todavia se encuentra
en niveles muy superioras al 2%,
destacando la subyacente,
Destaca el caso de EEUU por la

alta contribucion  del  sector
servicios lo que ha afiadido
presion sobre la Fed.
Paralzlamente, la reapertura de
China ¥ unos datos
macroeconamicos ¥
ampresariales que siguen
resistiende el entorno, siguen

soportando la tesis de que el
2023 no serd un afio de recesion
savera.

Los ultimos dates da PMIs siguen
mostrando  divergencia  entre
Alemania y paises de la periferia
como  Espafia, que  wvuelve
recientemente a la zona de
Expansicn {=50} Por su parte, el
PMI Manufacturerc en  China
sube también por encima de 50
impulsado por la reapertura del
pais ¥ la reactivacion de la
actividad econdmica y el
consuma interne.

POSICIONAMIENTO EN CARTERAS //ABANCA

LIQUIDEZ RENTA FIJA RENTA VARIABLE
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EVOLUCION INDICES RENTA VARIABLE

INDICE VALOR % 1M %YTD 23 % 1A*
S&P 500 397015 -2.61% 3,40% -9,23%
EURO STOXX 50 4.238,38 1,80% 11,72% 8,01%
IBEX 35 9.334,60 3,99% 14,16% 10,80%
NIKKEI 225 27.445,56 0,43% 518% 3,46%
MSCI WORLD 271457 -2,53% 4,30% -8,84%
MSCI EMERGENTES 564,01 -6,54% 0,80% -17.70%
EVOLUCION DIVISAS VALOR % 1M %YTD 23 % 1A
EURO/USD 1,0576 -2,64% -1.21% -5,73%
EURO/JIPY 143,99 1,89% 2.55% 11,61%
EURO/GBP 0,8798 -0.21% -0.63% 523%
EVOLUCION BONOS TIR p.b. 1M p.b.YTD 23 p.b. 1A
Bono Alemania 10 afios 2,65 36,50 8,30 251,60
Bono EE.UU 10 afios 392 41,20 4,60 209,60
Bono Espafia 10 afios 3,60 32,20 -5,20 248,30

Datos @ cerve del 280272023 Fuente: Gioomperg. Elaborade por ADAN A Corporacicn Dancara, 5.4, Lag inversicnes & ias que se refiere este documentc
plledern varar wo verse afectadas por Ructuacicnes del mercado. debiendo advertirse que las rentabiidades pasadas no asegiran s rentabitidades futuvas

Noticias y actualidad econdmica Datos

_ _ Macroeconomicos
01/02/23; La Reserva Federal de EEUU sobe los tipos en 25ph, en linea con Lo previsto
PiMls Manufactureros 28-2 31-1

02/02/23: El BCE sube tipos en 50ph v sefiala una subida idéntica para marzo lrancia ¥ 4740 5050
. . . . A A Alemania 4 SLFC 45,20

09/02/23; China anuncia el final de la cla de covid-19 tras 1.100 millenes de contagios.
Espafia 4 5070 4840
16/02/23; Tesla lama a revision a 350.000 vehiculos por fallos de seguridad en el sistema de Zona Euro § 4850 4880
coenduccion autdénoma. EELIL § 47.30 4890
China 4 SLEC 49.20

21/02/23; Las importaciones de GNL {Gas Natural Licuade) ayudan a estabilizar los mercados de gas en

Eurcpa. El precio del gas se mantiene en niveles pra-guarra, (&l (Y1) ©SiEd e R GID G0

economia esta en proceso de contraccion)

23/02/23. La economia de EEUU crecid menos de lo inicialmente previsto en el Ultimeo trimestre de

2022, 2.7% vs. 2,9% previamente estimadao. Tipos de interés 28-2 31-1
Zong Euro (BCE) 200 2400
24/02/23; EEUL, l_a UEvyla QTAN muestran su escepticismo ante el plan de paz ching para Ucrania, que EEUL! (FED 475 450
ven escorado hacia el Kremilin, China (BPC) 435 435
27f02/23; Sunak y Von Der Leyen llegan a un acuerdo sobre el Protocolo da Irlanda para evitar la vuelta Ui e USISEE) 480 S50
de una frontara dura en la isla tras el Brexit. Japan (Bodi -G10 -G10
28/02/23; Después de las vacaciones de Afic Nuevo, la actividad de produccién manufacturera de China Durante el mes de febrero se han
crece y el PMI se sitla yva en 52,6 en febrero, producido subidas de tipos en los
principales  Bancos Centrales del
28/02/23. La inflacion en Espafia sube en febrero al 6.1% desde el 5,9% v contra el consenso gue rmundo desarrollado: EEULL 25pk,

esperaba un 5,7%. Europa 30pk ¥ Reino Unido 20pk.
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