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Informe mensual mercados

Junio 2023

Resumen

Elmes de junic cierra en positivo en la mayoria de mercados mundiales, destacando el buen
comportamiento de EEUU vy Japon vy quedando rezagado el mundo emergente, que
continba el aflo en negative {-1,12% YTD). En el plano monetario, el BCE han subié tipos 25
puntos basicos, en linea con los esperado, e incluso algunas voces del BCE {(como Luis de
Guindos] dejo entrever que podriamos ver nuevas subidas, incluse en la reunion de
septiembre, La Fed, sin embargo, sorprendid dejando los tipos en el 5,25%. Sin embarge, la
Fed destacd que las subidas de tipos no han finalizado, dejande, aligual que le BCE, la puerta
abierta a huevas subidas en funcién del compeortamiento de la inflacidn. Estos enfoques
siguen haciendo patente un cambio de etapa durante el segunde semestre del afio, donde
cada vez se hace mas probable un escenaric de decrecimiento econdmice como resultado
del répido y abrupto procese de subida de tipos, Por el lado de las companiias, en general
las empresas del mundo desarrollado siguen mostrande capacidad de defender margenes,
pero estos siguen contrayéndose y mostrando g tendencia bajista del consumo a medida
que la inflacion impacta en la renta disponible y el consumeo.

En el frente macroecondmico, los ultimos datos indican que el IPC tanto de EEUU como de
la Eurozona continda cen tendencia bajista (4,0% vs. 4.9% anterior en EEUU y 5,5% vs 6,1%
anterior en Europal. Por otro lado, en Europa los PMIs se contraen de forma generalizada (a
excepcidn de Francia) y manteniéndose en zona de contraccién (<503, En relacién a EEUU,
el PMI manufacturero también se mantiene por debajo de 50 y desciende hasta casi 2 puntos
hasta los 46,30. Por el lado de las economias emergentes, destaca el empeoramiento de los
datos de China. pais que no alcanza a consolidar el buen inicio de aflo y muestra tanto un
debil mercado interno come problemas tanto sectoriales (sector inmobiliaricl como
externos {debhilidad del comercio mundiall.

En lo referente a mercados, la renta variable, registra un mes positive, destacande Japon
{+7.45%) v EEUU (+6,47%), pero también Europa (+4.29%). Emergentes también cierra en
positivo, perc con menor traccion {+3,23%). En renta fija. movimientos moderados enla TIR
de las principales curvas soberanas, con la TIR de Alemania 10 afios situandose en el 2,39%
v la de EEUU 10 afios en el 3.84%. En divisas, el indice dolar baja un -1.36% y el par EUR/USD
cierra el mes en 10909 tras subir un +2,06%. En materias primas, las referencias petroleras
cierran el mes con maovimientos positivos (Brent +3,08% y WTI +3,75%), y bajada en el precio
del oro [-2,21%), que se sitla en los 1.919 ddlares por onza.
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Las claves del mes

Junio ha estado marcade por €l
comportamiente  en  general
positive en los  diferentes
mercados, destacande EEUU y
Japaén,

La inflacion todavia se encuentra
en niveles muy superioras al 2%,
tanto en EEUU como en Europa,
pero s acentla ahora  su
tendencia bajista. En linea con lo
previsto, el BCE sube tipos en 25
ph en su reunién de junic, pero la
Fed sorprende dejando los tipos
en 5.25%, aungue anuncia nuevas
posibles subidas de ser necesario.
Paralelaments, los datos de
actividad econdomica  siguen
soportando la tesis de que la
seqgunda mitad de 2023 estard
marcada por el decrecimiento
2COnNOMmICo.

Por el lado de las compafiias, en
general las empresas del mundo
desarrcllade siguen mostrando
capacidad de defender
margenas, pero  estos  siguen
contrayéndose y maostrande la
tendencia bajista del consumao a
medida gue la inflacion impacta
en la renta dispenible v el
consumao
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RENTAVARIABLE % 1M %YTD 23 % 1A % 3A
EEUU 6,47% 15,91% 17,57% 43,55%
Europa 4,29% 15,96% 27,33% 36,02%
Espafia 6,00% 16,57% 18,45% 32,66%
Japén 7.45% 2719% 25,75% 48,91%
Munda desarrollado 593% 13,89% 16,52% 34,74%
Mundo emergente 3,23% 3,46% -1,12% -0,56%
DIVISAS VALOR % 1M %YTD 23 % 1A
EURO/USD 1,090% 2,06% 1,91% 4,05%
EURO/JIPY 157.44 570% 12,13% 10,67%
EURO/GBP 0.8593 0,01% -2.84% -0.19%
BONOS DE GOBIERNOS TIR p.b. 1M p.b.YTD 23 p.b. 1A
Bono Alemania 10 afios 2,39 11,00 -17,50 105,70
Bono EE.UU 10 afios 3,84 19,40 =370 82,40
Bono Espafia 10 afios 338 5,20 -26,80 96,30

Datas a cierre del 30/06/2075, Fuente: Moomberg, Slaparade por AGANCA Corporacicn Bancaria, 5.4 Las inversiones a las que se refiere aste documenio
plleden variar wo verse afectadas por Ructuacicnes del mercado. debiendo advertirse que 1as rentabiidades pasadas no asegiuran 123 remapitidades fuiuras.

Noticias y actualidad econdmica

31/05/23: Alemania ha entrado en recesion técnica. La econcmia mas grande de Europa se ha contraido
durante dos trimestras consecutivos.

08/06/23; La eurczona entro en recesicn técnica en los tres prirneros meses del afio, tras experimentar
coentraccion econémica durante dos trimestres consecutivos.

14/06/23; La Reserva Federal de EEUU sorprende y deja los tipos sin cambio en su reunicn de junio.

15/06/23; El BCE sube tipos en 25 puntos basicos v destaca que podria haber nuevas subidas en sus
reunicnes de julic e incluso septiembre.

23/06/23; El grupo paramilitar Wagner desafia al Gobierno ruse y avanza a traves de varias ciudades
hasta Moscu para finalments negociar una rendicion, pero poniendo en evidencia las divisiones internas
del sistema de Putin en Rusia.

30/06/23; Las ventas de automaoviles en EE.UU. aumentan en junio por el aumento de los inventarios v
la demanda acumulada.

30/06/23; Lainflacion cae en Europa al 5.5%. frente al 6,1% registrade en mavo.

03/07/23: Las ventas de coches eléctricos de NIO superaron las 10.000 unidades en junio de 2023,

Datos
Macrcecondmicos

FMIs Manufactureres 30-6 31-%

lrancia 4 4600 4570
Alemania ¥ 4060 4320
Espafia ¥ 48,00 4840
Zona Euro ‘ 4340 4480
EEUU ¥ 46,30 4840
China § 5050 5090

(Si un PMI estd por debajo de 50 la
economia esta en proceso de contraccion).

Tipos de interes 30-6 31-G
Zona Euro (BCE) 3500 325
EEUL) [FEL:; 520 524
China [BPC 435 435
Inglaterra (Bok; 500 450
Japdn (Bod! -G10 -G10

Curante el mes de junio s han
producido  subidas de ftipos por
parte de los Bancos Centrales de
Europa (BCE v Reino Unido {BoEl.

Lles  tipos  en

EEUL

permanecen en el 3,255,
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AVISO LEGAL

Este documento es informativo, se emite con fines publicitarios y ha sido elaborade por ABANCA CORPORACION BANCARIA, S.A.
{"ABANCA"} sin que tenga la consideracion de andlisis financiero independiente ni de recomendacidn personalizada de compra,
venta o de adopcidn de una estrategia de inversion especifica. Por tanto, no se estd prestando un servicio de asesoramiento en
materia de inversidn ni tampoco asesoramiento sobre cuestiones legales ¢ fiscales ¢ analisis financiero, ni debe interpretarse
como tal. Las inversiones implican riesgos y su valor g ingresos derivados pueden variar segun las condiciones del mercado y el
régimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. Las estimaciones y
opiniones recogidas en este documento son realizadas en la fecha de su publicacion y padrian cambiar sin previo aviso. ABANCA
nc ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a los resultades obtenidos del uso de la informacion en este
documento. ABANCA no garantiza la exactitud o integridad de la informacidn gque se contiene en el presente documenteo, la cual
se manifiesta ha sido basada en servicios operativos y estadisticos u obtenidos de otras fuentes de terceros,

La informacién financiera contenida en el documento no tiene en cuenta los objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de ninguna persona en particular. Las inversiones discutidas en esta publicacion puaeden no ser idéneas
para todos los clientes. Cualquier inversion debera ajustarse al perfil de riesgo de cada cliente, En caso de estar interesado en
algun producto y/o servicio en particular, por favor, péngase en contacto con ABANCA para obtener la informacion legal y
determinar si el producto y/o servicio estd disponible para su distribucion y si resulta adecuado para usted, Este documento en
ningun ¢aso sustituye la documentacion legal del mismo gue le recordamaos su importancia de revisar, El presente documento
ne podrd ser reproducide, distribuido ni publicade por ningun receptor del mismo por ningdn motive. En particular, el receptor
de este documento en ningun caso utilizara la informacion contenida en el mismo para la prestacidén de servicios de inversion en
los que la recepcion gratuita de este tipo de documentacicon este prohibida.

Las inversiones en fondos de inversion implican riesgos vy su valor e ingresos derivados pueden variar segun las condiciones del
mercado y el régimen fiscal de aplicacian, siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. A modo de

resumen, los principales riesgos que ha de asumir un inversor en este tipo de instrumentos son los siguientes: de mercade, de
tipo de interés, de tipo de cambio, de crédito y de liguidez,

Fecha informe: 03-07-2023
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