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Comentario de Mercados

El mes de noviembre contradice a su predecesor con el sentimiento positivo aduefandose del
mercado, permitiendo a los indices de renta variable cerrar su segundo mejor meas desde 1980
Las subidas han sido generalizadas en los activos de riesgo, apoyadas en la continuidad de la
desescalada de los precios, o gue permite mantener los tipos de interes sin cambios a la Reserva
Federal en el nivel del 5,25%-5,50% por segundo mes consecutivo tras las once subidas realizadas
desde el arranqgue de la politica restrictiva en marzo. Si bien es cierto, los mensajes de Jerome
Powell han sido confusos, generando algun pico de volatilidad durante el pericdo. En un primer
momento, el Presidente advertia de que la presion gjercida por los mercados podria compensar
movimientos adicionales, lo gue contrastaba con su intervencion posterior en el foro del FMI
donde endurecia el tonc v esc lastré a los mercados de forma puntual La inflacion americana
sorprendia positivamente, con una tasa general descendiendo hasta el 3,2%, tras dos meses
estancada en el 3,7%, la tasa subyacente seguia la misma linea y descendia una decima para
situarse en el 4% El broche de oro a la tendencia desinflacionista lo ponia el deflactor del PCE,
medida sequida de cerca por la Reserva Federal ya que tiene una perspectiva mas global gue el
IPC al incluir precios de servicios, v seguia la misma estela, con una tasa interanual del 3% frente el
3.4% previo v el PCE subyacente en 3,5% desde el 3,7%. En relacion al crecimiento econdmico, la
robustez de la econamia americana se reflejaba en un crecimiento trimestral anualizado del 5,2%
aungue con un consumo personal algo mas debil. Los PMIs reflejaban la divergencia entre el
sector manufacturero, que entraba en terreno de contraccion, con un sector servicios todavia
fuerte que salla mejor de lo esperado, evidenciando el comportamiento retardado de este
componente. Por el lado del sector laboral, la fortaleza exhibida en el ultimo pericdo comienza a
debilitarse con una caida de la encuesta Jolts de vacantes y las peticiones de desempleo
repuntando a niveles no vistos en dos afios.

En Europa, la macro centraba la atencion ante la ausencia de reunion del BCE. La desaceleracion
economica quedaba evidenciada en los datos de PIB del 3T23 con un retroceso del -0,1%, lo que
sitUa a la tasa interanual en un +0,1%. Este debil avance de la economia europea venia confirmado
con la bateria de PMls gue registraban ligeros avances, pero todavia en zona de contraccion
economica tanto el sector manufacturerc como el de servicios, este Ultimo lastrado por los
pedidos recibidos v pendientes que acumulan varios meses de caidas exponiendo a las empresas
a una debil coyuntura economica. El otro foco de atencion lo han centrado los datos de inflacion
que scrprendian retrocediendo un -0,5% en el mes, situandose la tasa general en el 2,4%
acercandose a los niveles objetivo del BCE, con una tasa subyacente en el 3,6% desde niveles de
4.2%. Del lado asiatico, la moderacion en el crecimiento chino se reflejaba en los precios que
entran en terreno negativo por primera vez en dos afnos, con un IPC en el -0,2%, o que diverge
de la situacion occidental.

En lo referente a mercados, mes de subidas en las bolsas con Europa subiendo +7,9% v EEUJU un
+8,9% En renta fija, caida de TIRes con el bono a 10 afios americano en 4,33% v el aleman en
2.45%. En divisas, avances del eurc frente el dolar del +2,96% hasta situarse el tipo de cambio en
1,088 Por ultime, en relacion a materias primas, mes de caidas en energia con el Brent dejandose
un -5,2% mientras que el oro subia un +2,65% hasta los 2.0005%/onza.
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Comentario de los gestores

El mes de noviembre se clerra como el segundo megjor mes del afio para nuestras carteras
apoyado especialmente en una mayor visibilidad entomo al ciclo meonetario: los buenos datos de
inflacion confirman practicamente que hemos llegado al final del ciclo de subidas de tipos en las
economias desarrolladas. Este hecho, acompanado de unos datos macroeconomicos que reflejan
desaceleracion a nivel global (especialmente en Eurcpal pero que mantienen alejados los temores
de una recesion severa han impulsado a los mercados tanto de renta fija como de renta variable.

Dentro de nuestro posicionamiento en renta fija la posicion en gobiernos vy la posicion en credito
con mayor duracion han sido los principales contribuidores de rentabilidad capturando el ajuste a
la baja de los tramos largos de la curvas de deuda soberana, mientras que las posiciones de mas
corta duracion han contribuido positivamente tambien pero en menor medida. Mantenemaos un
posicionamiente defensive asentado sobre credito de alta calidad y deuda de gobiernos,
infraponderando los segmentos de mas riesqgo como la deuda de baja calidad crediticia ¢ la
deuda de paises emergentes.

En la parte de renta variable registramos ganancias generalizadas destacando especialmente la
exposicion a companias de baja capitalizacion (NORDEA 1 GLOBAL SMALL CAFP ) v la
sobreponderacion a compafiias europeas (ELEVA EUROPEAN SELECTION). La exposicion a
compafiias de mercados emergentes ha sido la menor contribuidora de rentabilidad positiva en el
mes.

Las carteras han tenide el siguiente comportamiento a cierre de mes: Conservadeora (+1,84% en el
mes; +3,74% en el afio), Moderada (+2,37% en el mes; +3,82% en el afo), Decidida (+3,48% en el
mes; +4,93% en el afio) y Agresiva (+5,75% en el mes, +6,01% en el afio)

Movimientos en las carteras

Realizarmos cambics a finales de noviembre para consolidar las ganancias realizadas en la posicion
de deuda subordinada financiera (ALGEBRIS FINANCIAL CREDIT) tras el fuerte estrachamiento de
diferenciales en dicho mercado que tuvo lugar durante el Ultimo mes. Trasladamos dicha
exposicion a un fondo de credito de alto rendimiento tradicional para manterer la posicion
estructural en creéditoc de mayor beta (CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL HY).
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2023 Enerc Febrero Marzo Abril Mayo Junio  Julic Agosto Septiembre Octubre Moviembre Diciembre ;gz[;
Alpha Ciclica Conservadora 206% -075%  0.0%%  034%  -0C5hx  009%  0565% -D.C2E -0.48% -0.08% 1,843 - 3.74%
Alpha Ciclica Moderada 257k -107Hm 013% 0.14% -018% 0430% 084% -03.% -5 -0.61% 2.37% - 3.82%
Alpha Ciclica Decidida 424% -075% 044%  -029% -0.04% 1023 118%  -0.80% -1,49% -1.87% 3A48% - 4.93%
Alpha Ciclica Agresiva 5,93%  -032%  015%  -086x -013%K  Z30%  152%  -189% -2.43% -374% 5,705 - 6,01%
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Alpha Ciclica Conservadora

Composicion % Zc:n'a_ Tipolo.gia de MTD (%) Rtdad mes Volati!idad YTD *
Geogrifica active anterior 1 afio

Maonetarios 19,25%
Saldo en Cleata Corfigate iy Eurapa Monetario - - - -
GAOLPARMS =N TREPRISES 825k Global Monetario 034% 0.32% 0.22% F0LE
Renta Fija 76,75%
ALGECRIS F MAMCIAL CREDIT 2.75% Global Credito HY 4,563 -0.12% L357% SR 9
AMUNDI NG Z% JP MORGAN GBI GLODAL SOVIES 7.55% Global Gob erans 3.10% -0.87% 59.25% 0.43%
CAMCRIAM SUSTAIMAGLE GOMD GLOGAL HY iy Global Credito HY 3.58% -0.41% 4,005 6,.44%
FIDELITY GLIZ3AL INF_ANTION-LIM ED DOME 0IE Global Gob erans LR -0.17% 5.12% 0,51%
MLZINIC— ENHAMCED YIELD SHZAT TERM 3.00% Europa Credita 1G LATE 0.08% LTGR 3.45%
[M=JBER(GER CERMAMN 5—2RT DURATION EM DEGT 2.00% Errergentas  Deuda mergente 2.07% -0 103 2.22% 361%
JRid EURG GOVERMMENT SHORT GUIRATICH GSHZ 2,00% Europa Gob erans 0.72% 0.57% LB0% 2.28%
SCHRODER ELEC CORPORATE GOMD 12.50% Europa Credito 1G 2.E8H 030% 4 B3% 6,725%
TH=-AL SHORT GURATICH 20,00 Europa Crédito 1G 0,553 0,ZB5% L 53 4,66%
Gestidn Alternativa 1,50%
CWy's GOLD 2 FRECICLS META_S L50% Global Alterastivos 5.12% 2.81% 24823 -0.07%
Renta Yariahle 2.50%
ADERDEEM ASIA PACIFIC EQLITY 0.23% Errergentas R Ermergente 361% -3 48% RETH -B.O9%
JPRid GLOSAL CIVIZJEND 2.25% Global R Ceszrellala 4,23% -3,20% 0L 748
TOTAL 100,00%
W MTE. Forasilices mamaual o loche de olabaeas S deiafenme iclasze lire pias,
AT Renab | dos afe o cunae ez Leic s
Ratios Rentahilidad- Riesgo
Rentabilidad YT 374%
Yolatilidad anualizada histarica 217
% Renta Variable 2.50%
WAR B5% anual histérico 357%
Duracion Cartera 281
TIR Cartera {a vencimiento) 4.48%

Distribucion Geografica

44,50%

53,25%

. —\\

® Europa ®Emergentes ® Global

Distribucion de Activos
2,50%

1,50%
a\l 19,25%

76,75%
® Monetarios ® Renta Fija ® Gestion Alternativa ® Renta Variable
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Alpha Ciclica Moderada

Compaosicidn % Zona Geografica T|polo.g ia de MTD [*} Ridad fmes Volatl}ldad ¥TD (**)
active anterior 1 afio
Monetarios 16,50%
Saldo en Creata CorFigite 00 Europa Monatario - - - -
GROUPARMA SNTREPRISES 15.50% Global Monetario 0.34% 0.32% 0.22% 300K
Renta Fija 66,00%
ALGECRIS F MANCIAL CREDIT 375% Global Credito HY 4.56% -0.12% L357% 680%
ARMUSDEINDG 22 P MORGAN GEI SLOGAL SOVIES AETE Global Gob erans 310% -8B 5.25% 0.42%
CAMERIAM SUSTAINAGLE BOMD GLOGAL HY L23% Global Crédito HY 358% -0.41% 4,003 &, 44%
FIDELITY GLZ3AL IMF AMTICM-LIM (ED DOME TR Globkal Gob erans Lg% -0.17% 5.22% 0.51%
MLZIMIC- EMHAMCED YIELD SHZST TERM 5.00% Europa Credito 105 T 0.08% i 340%
MZJ3ERGER CERMAN 5-0RT DURATION EM DECT 2.50% Errergentas Ceuda Smergente 2.07% -2.10% 2.225% 1%
JPi ELRC QOVERMMEMNT SHORT DURATICHN GSMND 5.00% Europa Gob erans 0.72% 0.57% LE0% 2.28%
SCHROGZ3 ELRD CORPORATE 0D Europa Credito 145 208 0.30% 4833 6.72%
TI(=Z-AL SHCORT CLURAT N A400% Europa Credito 15 0.9%% 0.28% L24% 466%
Gestidn Alternativa 2.50%
s GOLD o FEECICAUS META S 2,903 Globkal Alteraativasz 5.33% 2.61% 24.82% -.07%
Renta Yariable 15,00%
ADERDEEM ASIA PACIFIC EQLITY L.50% Errergentas R Emergente 36l% -2,485% LRETH -8 09%
JRi GLO3AL CIVIDENE: 100 Global RY Cessrollada 4.23% -3.20% 0a1H AL
MNORDEA - GLODAL SMa_L CAP 2.90% Global RY Cessrollada 7ETR -8 29% L3.07% 3.5ER
TOTAL 100,00%
P MTE. Fenaasilide s mcersoal o leche deelabaras S de inlfcome (clases lre pias
YT Roenab | das a2 cuna et | pipic sl
Ratios Rentabilidad-Riesgo
Rentabilidad YT 3.82%
Yolatilidad anualizada historica 368%
% Renta Variable 15,00
WAR OS5 anual histdrico 6,03%
Muaracion Cartera 2.60
TIR Cartera (a vencimiento) 3 50%
Distribucidon Geografica Distribucidn de Activos
0,
15,00% 16,50%
35,00% 2,50% ~
,
61,00%)
N
0,00%
4,00%
66,00%
® Europa ™ Emergentes ®Global = ® Monetarios ™ Renta Fija ® Gestion Alternativa ® Renta Variable
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Compasicion on'a. |polo.g|a de MTD () tdad E'nes olatl}ndad YTD (4
Geografica active anterior 1afio
Maonetarios 10.00%
Saldo en ClLeata Corrigate o0 Europa Monetario - - - -
GROLPARMA =% TREFRIZES 5,005 Global rMonetario 0.34% 0.32% 0.22% 30LH
Renta Fija 38.50%
AMUNDI NG R JP MORGAN GO ELOBAL SOVIES 7.50% Global Gob erans 310% -QETE 53.25% 043%
CAMECRIAM SLETAIMAGLE DOMD GLOGAL HY 2.50% Global Credito HY 308 -0.41% 4,00% £,44%
FIDELITY GLIZ3AL IMF _ANTIOMN-LIM (ED DOME 5.00% Global Gob etans L% 0.17% 5.22% 0,51%
MLZIMIC - EMHANCED YIELD SHZAT TERM 7.500% Europa Credita 15 T 0.08% LFLH 340%
M= JBERGGER CERMAMN 5-2ET DURATION EM DEGT L25% Errergentas Ceuda Zmergente 2.07% -0 10% 2.23% 3.51%
JRi4 ELRC GOVERMMENT SHORT DURATICH GSM 2 7.50% Europa Gob erans 0,72% 0,57% LE0% 2.28%
SCHRODER EL RO CORPORATE GOMD 7253 Eurapa Creditz 15 28R 030% 4.85% G, 72%
Gestidn Alternativa 6,50%
CWS GOLD o FRECICUS META_S 4,005 Global Alteraativaz 5225 2.61% 2462% -07
RUFF=3 TOTAL RETURM INTERMAT SMAL 2.50% Global Alterativas Z54% -1GER 5.77% -5 95%
Renta Yariable 45,00%
ADERDEEM AZA PACIFIC EQLITY 450% Errergentas R Emergente 36L% -5 485 LRETH -8 DEE
CAPITAL GROJE MEW PERZPZCTIVES 6.75% Global Ry Cesarollada 6,10% -33E% 267 5.B2%
ELEVE ELROFEAMN SELECTIC 503 Europa R Cesarollada 7.51% -3 FIH Z2.84% 12.45%
JBr GLOSAL TIVI2END 2.25% Glohal RY Cesarolladda 4.23% -E20% DAL 7407
MOEZEA 1 GLORAL SMALL CAP 7.50% Global RY Cesarollada 75T -8 2% L3075 3.549%
P CT=" PREMILK BRAMDS 6,50% Global R Cesarollada 5.21% -3,26% 15.89% 013
TOTAL 100,00%
i MTLL Fenasilivle: vaual o leche de elabearas S de,iafoome iclaszs e pias
AT Rerab | das aie 2o s e | s sl
Ratios Rentabilidad-Riesgo
Rentabilidad YT 4,93%
Wolatilidard anualizada histarica 731%
% Renta Variable 45,50%
WAR 35% anual historico 23.00%
Mracion Cartera 152
TIR Cartera {a vencimiento; 2.13%
Distribucién Geogréfica Distribucién de Activos
10,00%
24,75% ‘
45,00%
1 0,00%
0,
5,75% 38,50%
0,00%
69,50% ‘
6,50%
= Europa ® Japdn m Asia-Pacifico exJP m Global = Monetarios ® Renta Fija ® Gestion Alternativa ® Renta Variable
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Composicién % e ; MTD (*} ad mes ante'olatilidad 1 afic  YTD (**)
Geogrifica active
Monetarics 1,00%
Salde en Cuenta Carrignte 1,00% Furepa KMaonetario - - - -
Gestion Alternativa 6.00%
MYWS GOID B PRECIOUS MFTAI S 5.00% Clebal Alternativos 0,33% 2.81% 2A.67% -0.07%
Renta Variable 93,00%
ARFRGEFN ASIA PACIFIC FQUITY 10,00% Frnergentes RV Frergents 381% -5,48% 13.87% -8,09%
CADMTAlI CROUP NFW PFRSPFCTIVES 14,50% Clebal RV Desarrcllada 6,10% -3.37% 12.67% 15,85%
FI Pl FLIRCGPFAN SFIFCTIIN 18,50% Furcpa RY Cesarrcllada 7.91% -373% 12,84% 12,45%
JBMCHORAL DIVITDEND 20,00% Clebal RV Desarrcllada 4,73% -3,70% 10,81% 7,49%
MORDEA 1T CIGRAL SMALT CAPR 15,00% Clebal RY Cesarrcllada 797% -8,79% 1507% 3.96%
PICTFT PREMILIM BRANDS 15,00% Clebal RV Desarrcllada 5.21% -3,760% 15,89% 10,18%
TOTAL 100,00%
[*1 07 Rentabiidasd mensual o fecha de elaboras o delinforme iclases limpias)
[ YT Roatabilidad ado cn curso s limpiaz!
Ratios Rentabilidad-Riesge
Rentabilidad YTC 5,01%
Volatilidad anualizada historica 12,26%
% Renta Variable QE.00%
VAR 95% anual histérico 2017%
Distribucion Geografica Distribucion de Activos
1,00% 6,00%
19,50% ‘|.
y— 0,00%
0,
70,50% 0,00%
93,00%
® Europa ®Japdn ® Asia-Pacificoex)P = Global = Monetarios  ® Gestion Alternativa  ® Renta Variable
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2023 Enerc Febrero Marzo Abril Mayo  Junio  Julic  Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre :JZE;
Alpha Ciclica Conservadora 206%  -075% 009 034%  -0.0L0E 009% 05659k -D.02% -0.48% -D.08% 1.84% - 3.74%
Alpha Ciclica Moderada 297%  -L07% 0.13% 014% -018% 030%  084% -D32% -0.76% -0.01% 2A7% - 3.82%
Alpha Ciclica Decidida 424%  -070%  044%  -0.29% -0.04% 102%  118%  -0.90% -1.49% -1.87% 248% - 4.93%
Alpha Ciclica Agresiva 5,93%  -032% 015% -0.86% D13k 230%  152%  -1.89% -2.45% -3.74% 0,70 - 6,01%
B I ey SR el ] phwibedy [Uul fe-te)
Carteras Alpha Ciclica
2022 Ensro Febrerg Marzo Abril Maye Aunie Julio Agoste Septiemnbre Octupre  Moviembre  Diciembre ¥YTD 2022
£, Conservador - 1185 - s 1405 -GBLE -4, ENIES - 8% -2 5l 0.25% LB - HEE 768%
£, Moderada -1 1AM 0167 B 105 1425 215 -1 8 A 0.1% 23005 121 -10,54%
£, Decidida AEE -118% 0405 S14% B - 1.21% B -uivl% 0.:0% 5% 21 -14,06%
£, Agresiva n g 1515 0.s £11% 1762 11 L1 e -611% 0185 i B -17,92%
B I ey SR el ] plndal Tall If-ta
. Rentabilidades acumuladas Cartera
Rentabilidades acumuladas Cartera Moderad
oderada
Conservadora
5%
0,
2 2,46% 3,82%
3% _ 4% [
2,04%
2%
° 1,27% %
29 o
10//" ’ - 182%  1,70%
0
0,98%
1% 1%
o ]
° 3 6 12 0%
m m m
3m 6m 12m
Rentabilidades acumuladas Cartera .
o Rentabilidades acumuladas Cartera
Decidida .
Agresiva
6%
0,
4,93% 7% 6,01%
5% 6%
4% >%
° 4%
3% 3% 2,35%
) 0,
2% 1,78% 2% 1,26%
© 1,32% 1% -
1% % " mm
0,03% % 068%
0% o ,68%
3m em 12m 3m 6m 12m




ABANCA Corporacién Bancaria S.A. ("la ENTIDAD") NIF A70302039 - |.R%.M. A Corufia, T. 3.426, F. 1, H. C-47.803, Insc.12. — Dom. Social: 15300. Betanzos, ¢/ Cantén Claudino Pita, n® 2 — R® BB 2080 — www.abanca.com

44019-05A E1214

(350 Noviembre 2023 APRIEz: JABANCA

Rentabilidades acumuladas Carteras Alpha Ciclica
Evolucidn ultimos 5 afios
2023  Anualizada Desde
2018 2019 2020 2021 2022 (YTD) 5y Inicio
Alpha Ciclica Conservadora -4,66% 3.44% 0,70% 0,98% -7.69% 374% -0,03% -1,75%
Alpha Ciclica Moderada -6,85% 5,70% 2.22% 1.84% -10,54% 32,82% -0,03% -1,57%
Alpha Ciclica Decidida -11,00%  13,57% 9.73% B8.17% -1375% 4.93% 292% 16,15%
Alpha Ciclica Agresiva -13,49%  2016% 12,32% 11,48% -17.91% 6,01% 4,02% 23.68%
¥ Rantabilicad ena er carso
**AqLalizada Raatabilicad de lzs carteras znua. 22da pa-a Loz per odos 2019 2022 YT 2.
Evolucidn ultimos 5 trimestres
3T2022 472022 1T2023 2T2023 3T2023
Alpha Ciclica Conservadora -1,86% 1.88% 1,38% 0,38% 0,18%
Alpha Ciclica Moderada -2.74% 2,82% 2,01% 0,26% -0,23%
Alpha Ciclica Decidida -3,79% 3,71% 3,82% 0,68% -1.23%
Alpha Ciclica Agresiva -6,09% 5,75% 5,75% 1,35% -2,.82%
I Aorsekilicad eng o Sovss
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Historico de evolucion fondos Cartera Conservadora

Compesicién 1 3T2023 2T2023 112023 472022 2022 2021 2020 2018 2018 VOlft' ! Vo"ft' 5
2023 afios afnos

Monetarios
Saldo en Cuerta Corrisate
GROUPAMA ENTREPRISES 301%  053% 08  04L7% 032k 0.03%  -049% -028% -02VH - 0.12% 0.25%
Renta Fija
ALGEBRIS TINAMCIAL CRECAT 6.81% 156 33FR -257HR 862X -1004% 274% 10.54% 16498%  -F19k 135F% 1G11%
AMUNDIINDER J2 MORGAM GBI GLOBAL GOVIZS 0458%  -296%  -L14%  240%  -0.82% -14.07% -320% 458X  4.48%  -049% 5.28% 5,09%
CANDR AM SUSTAINABLE BOND GLOBAL HY 4L -011% 029%  ZOCH 4.29%  -5BoE 2L3% - - - 396k L24%
TIDELITY GLOBAL INFLANT G -LINKZD BGND 052%  -132x  -186%  240%  042%  -F71% 472% 2FS 349%  -Z24%  541% 5,61%
J=M EURC GOVERNMENT SHOIT JURATION BOND  2.28%  0.54%  -015%  058% -054% -395% -057% -0.04% 030% -028% 180% 182%
MUZIY CH ENAHANCED YIELD SHOR™ TERM 340%  113%  059%  018%  160¥K  -501% 121% 198%  450%  -190%  170% 2.54%
NEUBERGER BERMAN 5FOR™ DURATION =M DEBT 391% 059% 070X 0&0% 278X -5.02%  -0BI1N 222% 434X -208% 220%  4.20%
SCHRGIZR ZURG CORPORATE BOGMD 072k 059%  119% 161% 228%  -1613% -0.05%  510% 908X -Z245% 473k 0.49%
TIKEHAL SHCRT DLRAT QN 466%  136% 110%  058%  141% -Z270%  0.44% - - - 123% 1,80%
Gestion Alternativa
DWS GOLD & FRET OUS METALS -0.07%  -L70% -870%  731% 11806k -458%  -L8hX  1801%  4572%  -2450% 2440k 3078%
Renta Variable
ABERDEEM ASlA FPACITIC EQUITY -2,09%  -458%  -432%  QL6%  305%  -1330%  4.83%  17.02% 2357k -0.94% 1323k 14.76%
J=M GLOBAL DIVIDEND 749%  -D24%  Z221%  449%  330%  -287%  3334% 486k 811 -4.063% 1070 1L08%
B Rl s e e liepin se afee o

Historico de evolucion fondos Cartera Moderada

Compesicién 1 3T2023 2T2023 112023 472022 2022 2021 2020 2018 2018 Vo'ft' ! VOlft' 5
2023 afios afnos

Monetarios
Saldo en Cuerta Corrisate
GROUPAMA ENTREPRISES 01y 053%  08.% 048R 032% 005%  -049%  -0Z28% -0E7H - 0.12% 0.25%
Renta Fija
ALGEBRIS TINANCIAL CREDIT BALE  LAGH  ZITE -Z8TE 0 Be2k -1004% 0 274k 1054 1649% 719 136YY 0 10.11%
AMUNDIINGER JF MORGAN GBI GLOBAL GOVIES 040%  -296%  -114% 240X  -0.82% -14.07% -320% 458X 4483  -049% 528%  L5L9%
CANDR AM SUSTAINABLE BOMD GLOBAL HY G443 -DAL% Q.2%9%  F00% 423% -5BO0E 243X - - - o6k n24k
TIGELITY GLOBAL INTLANT Qb -LINKID BGMND 052%  -132%  -LB0x  Z240% 042%  -FFIN 47k 2VSH 49k -224% 0 n4dlx 5.61%
JEMEURS COVERNMENT SHGAT JURATION BOMD 228%  0.5L4%  -015%  0L8%  -054%  -2095%  -057%  -0.04%  030%  -028% 130 1A2%
MUZIMICH ENHANCED YIELD SHOR™ TEGM F40%  L13% 059%  018%  L60%  -4,01% 121% 198% 450 -190% 170% 0 Z04%
MEUBERGER BERMAN S-ORT DURATION EM DEAT 391w 045%9% 070k 060% 2FAN -S02%  -DBLE 222K 434K 208X 220K 4.20%
SCHRCOZR ZURG CORRORATE BFZH 009%  119% L&l 228%  -1e 13 -0465%  G10%  SCER -245% 473N G40%
TIKEHAL SHCST JURATION 4665 1I6% 110%  058% 14% -2F6% 0.44% - - - 123% 1,80%
Gestion Alternativa
D5 GOLD & FREC QLS METALS -007%  -LFe¥ -870% TN 186k -458%  -1BS¥  18.01% 4572k -245% 2440k F07BE
Renta Yariable
ABERDEEN AS|A FACITIC EQUITY -5,09%  -458%  -432% 0606 305%  -1330%  4.83%  1R.02%  235VH 0 -4.04% 523X 1476
J2k GLOBAL DIVIDEMD 749%  -024% 221%  449%  330%  -29VH 0 3334% 486X BN -463% 1070%  1LGEX
MORDEA L GLO3AL SMALL CAR a6k -IC0% 410% 431% 1e2% -170% 2h50% 1006%  2706%  -1277%  15.05% 15,04%
B Rl daide e e aig i afa e
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Historico de evolucion fondos Cartera Decidida

Composicion 1D 3T2023 2T2023 1T2023 4T2022 2022 2021 2020 2018 2018 Vol_at. ! Vol~at. 3
2023 afios afios

Monetarios
Saldo en Cuenla Carrienle
GHOUPAMA ENITREFHISES 501% 093k  08l%  Ob/% 082K 0058%  -049% -028% -02/% - 012%  O.2s%
Renta Fija
AMUNLDI IMDER JP MORGAN GBI GLOBAL GOVIES 045%  -296% -114% 246% -082% -140/% -42h%  458%  448%  -049%  52BM 509%
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL HY o44% -011%  0.29% 500% 429% -8.80% 2bh4% - - - 5.96% 6.24%
FIDELITY GLOBAL INFLAM HOMN-LINKED BOND 0%1%  -L452% -186% 240% 0.42% -AAN 42k 2./9% 549%  -224% 5 A% H61%
JPM EURO GOVERNMEN | SHORI DURATION BONE  2,28% 0.54%  -018% 058X  -0b54%  -495%% -O8/ -004%  0.50%  -0.28% 180% 182%
MUZINICH ENHANCED YIELD SHOR| TERM 540% 1.15% 0.59% 0,18% 160% -60L% 121% 198% A58%  -156% 1./0% 2.54%
MEUBERGEHR BERMAN SHOR | DURATION EM DEB | 301%  049%  0/0% 060k 2/8%  -902% -DELN 222%  4.34%  -Z08E 0 220% 420%
SCHROGUER EURO CORPORA L BOND G6,/%% 009k 119% 1A% 22B%  -161sN -06%H 510%  G08% 245 405% 0 649%
Gestién Alternativa
DWS GOLL & PRECIOUS METALS -00/%  -h/E% -8B A51% 0 1186%  -4h8k%  -184%  1B01%  44./2%  -Z4b% 24.46%  30./B%
RUFFEHR [OTAL RETURM INTERNATIONAL -955%  -L8/%  -625%  -1598%  -002%  445% - - - - 5,80% /6%
Renta Variable
ABEHDEEN ASIA PACIFIC EQUITY -8.09% 408k -4.42%  0.66% S05%  -1540%  483%  1A02% 235/ -6584%  L525% 14./6%
CAPIAL GROUP NEW PERSPECTIVES 15.82%  -180% 544% BE9%  -0BsY% -220/0% 2r94%  2158%  S31/%  -244% 0 12.52% 1h AN
ELEWA EUROPEAM SELECTIOM [EURY 1240%  -458%  2/8%  9.62% 10/ -L096% 28.09%  S48% 280k -1260%  12.8-k 1n85%
JEM GLOBAL DIVIDEND 249k -024% 2210 4.49% S50%  -29/% s344%  486% 8.11% -4.63%  10./0%  1168%
MORDEA 1 GLOBAL SMALL CAP S96%  -300%  418% 4,51% 162%  -1/11% 2b50% 1006% 2/06% -12//% 1505% 1504%
PICTE] PREMILUM BRANLS 1018% -541% 122% 1255k 2.4/%  -1/48% s460%  184/%  5418%  -6L8%  158%%  19.04%

T Zanteh |ead slsce lrpia del af er oL

Historico de evolucion fondos Cartera Agresiva

Composicion 7D 3T2023 2T2023 1T2023 4T2022 2022 2021 2020 2019 2018 VOIft' ! VOI?" 3
2023 afios afios

Monetarios
Saldo en Cuenla Corrienle
Gestidn Alternativa
DWS GOLD & PRECIOUS ME|ALS -007%  -hJe% -8/%% /81% 1LBE% -4LBX -18b%  LB0IX  4h/2%  -24%% 24463  sD/B%
Renta Variahle
ABERIEEMN A58 PACIFIC EQUINTY -8.09%  -4hB% -4.42%  (066% A08%  -1540% 483 LA02% 235/ -65%94% 1525%  14./6%
CAPHAL GROUP NEW PERSPECIHIVES  1582%  -1480% h4/% B.B9%  -08%% -220/% 2/94% 215B%  SAL/% -245% 12.52%  1h.82%
ELEVA EUROPEAN SELECTICN 12.40%  -458%  2./8%  962% 10.//% -1096% 28.09% sS48%  2/%0% -1260% 128b4%  15.8%%
JEM GLOBAL DIVIDEND £49%  -0.24% 2214 4.49% 5,80%  -29/%  5554%  486% 8.11% -4.65%  10./0%  1168%
MOHDEA 1 GLOBAL SMALL CAP 5.86%  -400%  41W% 4. 31% L62%  -1/11%  ZhB0%  10.06% 2/06% -12//%  1505%%  15.04%
PICTE] PREMIUM BRANLDS 1018% -541%  L22% 12548 Z2.4/% -1/48% 4608 18404 S418% -0hRAM 108%%  1504%
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AVISO LEGAL

Este documento es informativo, se emite con fines publicitarios v ha sido elaborado por ABANCA
CORPORACION BANCARIA, S A ("TABANCA"} sin que tenga la consideracion de analisis financierc
independiente ni de recomendacion personalizada de compra, venta o de adopcion de una
estrategia de inversion especifica. Por tanto, no se esta prestando un servicio de asesocramiento
en materia de inversion ni tampoco asescramiento sobre cuestiones legales © fiscales © analisis
financierg, ni debe interpretarse como tal. Las inversiones implican riesgos y su valor e ingresos
derivados pueden variar segun las condiciones del mercado y el régimen fiscal de aplicacion,
siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. Las estimaciones y
opiniones recogidas en este documento son realizadas en la fecha de su publicaciéon y podrian
cambiar sin previo aviso. ABANCA no ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a
los resultados obtenidos del uso de la informacion en este documento. ABANCA no garantiza la
exactitud o integridad de la informacicn que se contiene en el presente documento, la cual se
manifiesta ha sido basada en servicios operativos v estadisticos u obtenidos de otras fuentes de
terceros.

La informacicn financiera contenida en el documento no tiene en cuenta los objetivos
especificos de inversicn, situacion financiera o necesidades de ninguna persona en particular. Las
inversiones discutidas en esta publicacion pueden no ser idoneas para todos los clientes.
Cualquier inversion debera ajustarse al perfil de riesgo de cada cliente. En caso de estar
interesado en algun producto y/o servicio en particular, por favor, péngase en contacto con
ABANCA para obtener la informaciéon legal y determinar si el producto y/o servicio esta
disponible para su distribucion y si resulta adecuado para usted. Este documento en ningun caso
sustituye la documentacion legal del mismo que le recordamos su importancia de revisar. El
presente documento no podra ser reproducido, distribuido ni publicado por ningun receptor del
mismo por ningun motivo. En particular, el receptor de este documento en ningun caso utilizara
la informacion contenida en el mismo para la prestacion de servicios de inversion en los que la
recepcion gratuita de este tipo de documentacicon esté prohibida.

Las inversiones en fondos de inversion implican riesgos y su valor e ingresos derivados pueden
variar segun las condiciones del mercado y el regimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los
inversores no recuperen la cantidad total invertida. A modo de resumen, los principales riesgos
que ha de asumir un inverscr en este tipo de instrumentos son los siguientes: de mercado, de
tipo de interes, de tipo de cambio, de credito y de liquidez.

Fuente de los datos: ABANCA, Bloomberg

Fecha informe

30-11-2023
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