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Comentario de Mercados

El mes de noviembre contradice a su predecesor con el sentimiento positivo aduefandose del
mercado, permitiendo a los indices de renta variable cerrar su segundo mejor mes desde 1980
Las subidas han sido generalizadas en los activos de riesge, apoyadas en la continuidad de la
desescalada de los precios, o gue permite mantener los tipos de interes sin cambios a la Reserva
Federal en el nivel del 5,25%-5,50% por segundo mes consecutivo tras las once subidas realizadas
desde el arranque de la politica restrictiva en marzo. Si bien es cierto, los mensajes de Jerome
Powell han sido confusos, generando algun pico de volatilidad durante el pericdo. En un primer
momento, el Presidente advertia de que la presion ejercida por los mercados podria compensar
movimientos adicionales, lo gue contrastaba con su intervencion posterior en el foro del FMI
donde endurecia el tonc v esc lastre a los mercados de forma puntual La inflacion americana
sorprendia positivamente, con una tasa general descendiendo hasta el 3,2%, tras dos meses
estancada en el 53,7%, la tasa subyacente seguia la misma linea y descendia una decima para
situarse en el 4% El broche de oro a la tendencia desinflacionista lo ponia el deflactor del PCE,
medida sequida de cerca por la Reserva Federal ya que tiene una perspectiva mas global gue el
IPC al incluir precios de servicios, v seguia la misma estela, con una tasa interanual del 3% frente el
3,4% previo v el PCE subyacente en 3,5% desde el 3,7%. En relacion al crecimiento econdmico, la
robustez de la econamia americana se reflejaba en un crecimiento trimestral anualizado del 5,2%
aungue con un consumo personal algo mas debil. Los PMIs reflejaban la divergencia entre el
sector manufacturero, que entraba en terreno de contraccion, con un sector servicios todavia
fuerte que salla mejor de lo esperado, evidenciando el comportamiento retardado de este
componente. Por el lado del sector laboral, la fortaleza exhibida en el ultimo pericdo comienza a
debilitarse con una caida de la encuesta Jolts de vacantes y las peticiones de desempleo
repuntando a niveles no vistos en dos afios

En Europa, la macro centraba la atencion ante la ausencia de reunion del BCE. La desaceleracion
economica quedaba evidenciada en los datos de PIB del 3T23 con un retroceso del -0,1%, lo que
sitUa a la tasa interanual en un +0,1%. Este debil avance de la economia europea venia confirmado
con la bateria de PMIs que registraban ligeros avances, pero todavia en zona de contraccion
economica tanto el sector manufacturerc como el de servicios, este Ultimo lastrado por los
pedidos recibidos v pendientes que acumulan varios meses de caidas exponiendo a las empresas
a una debil coyuntura economica. El otro foco de atencion lo han centrado los datos de inflacion
gue sorprendian retrocediendo un -0,5% en el mes, situandose la tasa general en el 2,4%
acercandose a los niveles objetivo del BCE, con una tasa subyacente en el 3,6% desde niveles de
4.2% Del lado asiatico, la moderacion en el crecimiento chino se reflejaba en los precios que
entran en terreno negativo por primera vez en dos afios, con un IPC en el -0,2%, lo que diverge
de la situacion occidental.

En lo referente a mercados, mes de subidas en las bolsas con Europa subiendo +7,9% v EEUU un
+8,9% En renta fija, caida de TIRes con el bono a 10 afios americano en 4,33% v el aleman en
2.45%. En divisas, avances del eurc frente el dolar del +2,96% hasta situarse el tipo de cambio en
1,088 Por ultime, en relacion a materias primas, mes de caidas en energia con el Brent dejandose
un -5,2% mientras que el oro subia un +2,65% hasta los 2.0005%/onza.
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Comentario de los gestores

El meas de noviembre se ciaerra como el segundo mejor meas del afo para nuestras carteras
apoyado especialmente en una mayor visibilidad en tormo al ciclo monetanio: los buenocs datos de
inflacion confirman practicamente que hemos llegado al final del ciclo de subidas de tipos en las
economias desarrclladas. Este hecho, acompaniado de unos datos macroeconomicos que reflejan
desaceleracion a nivel global (especialmente en Eurcpa) pero que mantienen alejados los temores
de una recesion severa han impulsado a los mercados tanto de renta fija como de renta variable.

Dentro de nuestro posicionamiento en renta fija la posicion en gobiemos v la posicion en credito
con mayor duracion han sido los principales contribuidores de rentabilidad capturando el ajuste a
la baja de los tramos largoes de la curvas de deuda soberana, mientras que las posiciones de mas
corta duracion han contribuide pesitivamente tambien pero en menor medida. Mantenemos un
posicionariento defensive asentado sobre credite de alta caldad y deuda de gobiermos,
infraponderando los segmentos de mas riesgo como la deuda de baja calidad crediticia © la deuda
de paises ermergentes.

En la parte de renta variable registramos ganancias generalizadas destacando especialmente la
exposicion a fondos tematicos (DPAM NEWGEMS SUSTAINABLE, ROBECO SUSTAINABLE WATER v
BLACKROCK SUSTAINABLE ENERGY), a compafias de baja capitalizacion (NORDEA 1 GLOBAL
SMALL CAP ; v la sobreponderacion a compafias europeas (ELEVA EURCPEAN SELECTION). La
exposicion a compariias de mercados emergentes ha sido la menor contribuidora de rentabilidad
positiva en el mes.

Las carteras han tenide el siguiente comportamiento a clerre de mes: Conservadora (+1,70% en el
mes; +4.86% en el afo;, Moderada (+2,44% en el mes; +5,15% en el afo), Decidida (+4,09% en el
mes; +8,08% en el afo) v Agresiva (+7,34% en el meas; +9.52% en el afio).

Movimientos en las carteras

Realizarmos cambios a finales de noviembre para consolidar las ganancias realizadas en la posicion
de deuda subordinada financiera (ALGEBRIS FINANCIAL CREDIT) tras el fuerte estrechamiento de
diferenciales en dicho mercado que tuvo lugar durante el ultimoc mes. Trasladamos dicha
exposicion a un fondo de creditc de alto rendimiento tradicional para manterner la posicion
estructural en creditc de mayor beta (CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL HY).
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Evolucion ano en curso

2023 Enero Febrero Marzo  Abrii Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre :le:;
Alpha Responsable Conservadora LA/ -0h6%  058%  042%  004% 004%  080% 0.09% -(0.45% 0.24% 1./0% - 4,86%
Alpha Responsable Moderada 244%  -065%  066%  028%  0.44%  045%  LO4%  -DO0BE -064% -0.29% 2.44% - 6,15%
Alpha Responsable Decidida 5858% -0b1% 046%  -01/%  O4/%M 0 120% 0 Lhsk -065% -125% -1.50% 4.09% - 8,08%
Alpha Respensable Agresiva 6,359% -0.28% -040% -09/% L128% 24s% 229% -1B81% -2./0% -5,86% f44% - 9,52%
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Alpha Responsable Conservadora
Composicidn % Zona Geografica T|polo.g s de MTD (*} Ridad f“e‘ Volatllldad YTD (**)
active anterior 1 afio
Monetarie 18.25%
Saldo en Cledta Corfiete 0o Europa Monetalio - - - -
GIOURPAMA =5 TREFRISES [7.25% Global fonetario 0.34% 0.32% 02 ALK
Renta Fija 79.25%
ABAMTZA REM™AF J& SO3IERNCS 15,00% Europa Gk erans 2.53% 0,763 5.15% 4,56%
ABAMTZA REMTAF J& TRAMSIC SN CLIMATICA 320 15,00% Europa Credito 1G 2.42% 0.2%% 4.95% 3.08%
CAMCRIAM SUSTAIMAGLE BOMD GLOGAL HY 3.75% Global Créditao HY 3.58% -i0.41% 4,005 &,44%
EWLl SHORT COR2ORATE DOND 0D Europa Credito 1G vk 0.53% LaTE £,14%
FIDELITY GGLZ3AL IMNF_AMTICN-LIM ED BOME 250% Global Gk erans L0Z% -0.17% 5.22% 0.51%
MZJEERGER CERMAM 3-2FT DURATION EM DEGT 2.00% Errergentas Ceuda Zmergents 2.07% -2.10% 2.2%% A81%
MILISERG=R CERMAMN LILTRA SHIZRT TERM 0I5 Europa Crédito 1G LiBR 0.41% Lan S9.33%
JPi EURC QUWERNMENT SHORT CLIRATICM GSMI 0D Europa Gob erans 0.72% 0.57% Rz 2.28%
THC==AL SHORT DURATICHN 4.00% Europa Crédito 1G 0,259 0,.68% l24% 4665
Renta Variable 2.50%
ADAMTA REMNTA VARIAGLE ERG 360 2.25% Global R Cesarollala G, 735% -302% Z182% LB7IHE
CARMIGHAC PORTRILIC EMEIGENTS 0.25% Errergentas RY Ermergente 5.02% -2.51% LH.62% %63%
TOTAL 100,00%
i MTEL Fonas etaual o leche de claboras S desifonme iolases e pias
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Ratios Rentabilidad-Riesgo

Rentabilidad YTT2 4B6%
Waolatilidad anualizada histérica 2.55%
% Renta Variable 2.50%
VAR D55 anual histdrico 420%
[Zuracion Cartera 300
TIR Cartera (a vencimienta} 411%

Distribucion de Activos
2,50%

18,25%

79,25%

= Monetario ® Renta Variable

m Renta Fija

Distribucién Geografica

33%

65%

= Europa = Global

B Emergentes
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Ti i R W ili 1
Compasicion %  ZonaGeogrifica | POCgRMe ey, Rtdadmes Volatiidad 1 ypp )
active anterior afo
Monetario 13.50%
Saldo en Creata Corriete 00 Europa Monetario - - - -
GIOUPARA ZNTREPRISES Z2.50% Global Monetario 0.34% 0.32% 0.2% A02%
Renta Fija 71,50%
ADAMTZA RENTAF J& GOIIERNGS Z5.00% Europa Gob oerans 2.53% C.78% 5.15% 4,563
ADAMTA REMNTAF JA TRAMSIC SN CLIMATICA 30 I5,00% Europa Crédita 1G5 2.42% 0 25% 4,95% KRz
CANDCRIAM SUSTAIMACLE DOMND GLOBAL HY 5.00% Global Crédito HY 3.58% -0.41% 4,00% £,44%
EVLI SHORT CORAMDIRATE BOND 0 Europa Crédita 1G5 LA0H 0.53% LATH £,14%
FIDELITY GLZIAL IMF_AMTICN -LIM SED DOME: 4,003 Global Gob oerans LOE% -.17% 5.22% 0.51%
MZJBERGGER CERMAM S—2ET DURATION EM DECT 2.50% Errergentsas Ceuda =margents 2.07% -2.10% 2.23% AELH
MZLISERGER DERMAM IILTRA SHSRT TER 0 Europa Crédita 1G5 LiB% 0,41% a0 5.33%
JFi ELIRC GOYERMMEMT SHORT DURATICN GSHND 0 Europa Gob oerans 0.72% 0.57% LB 2.28%
Renta Yariable 15,00%
ABAMTA RENTAYARIAGLE ESG 360 100% Global R Cesarralladla 6,735% -302% 1 Ed% LETIH
CARMIGMNAC PORTFOLIC EMEIGENTS a0 Errergentsas R Emergente .02 -2,51% L5BE% E3H
MNORDEA - GLORAL SHA_L CAP 2.50% Global Ry Cesarollala 757 -8 29% 13.07% 356%
TOTAL 100,003%
P MTEL Fenasilides mesualaloche de clabaras 3desinfenme ielasss leepias
YT Ronaab o ane oo cwse e ses | mpical
Ratios Rentabilidad- Riesgo
Rentabilidad YT 6.13%
Volatilidad anualizada histérica 352%
% Renta Variable 500%
WAR 95% anual histdricn 5.85%
Muracian Cartera 2.69
TIR Cartera ia vencimienta) I61%
DIStI‘IbUCIOh de Activos Distribucion Geograﬂca
0,
15,00% 13,50%
35,0%
61,0%
4,0%
71,50%
. . . [ | [ | [ |
® Monetario ®RentaFija = Renta Variable Europa = Emergentes = Global
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Alpha Responsable Decidida
Composicion % Zona Geografica T|polo.g iade MTD (*} Rudad mes Volatl&ldad YTD (**)
active anterior 1 afio
Monetario 10,00%
Saldo en CLeata Corriaate 00 Europa Monetario - - - -
GROUPAMA SN TREPRIZES 500 Global tonetario 0.34% 0.32% 0.22% F0L%
Renta Fija 45,00%
ADANTA RENTA F J& GOSIERNCGS 22.50% Eurcpa Goberans 53R 0.76% 53.15% 4,363
ADAMNTA REMNTA F J& TRAMSIC SM CLIMATICA 350 0D Eurcpa Credito 145 2.42% 0.2%% 4,953 EREES
CANCRIAM SUSTAIMALLE GOND GLOGAL HY 2.90% Globkal Credito HY 3.598% -0 41% 4,00% £,44%
EVLI ZHORT CORPORATE BOND 750% Eurcpa Credito 14 L% 0.53% LadE £,14%
M=JEERGER GERMAM 5—0RT DURATION EM DEGET L25% Errergentas Ceuda =mergente 2.07% -0.10% 2.23% 3.51%
JPi ELRC GOVERMMEMT SHORT GUISRATICHN TS 2 F o0 Europa Gob erans 0,72% 0,57% LE0% 2.28%
THEZ-AL SHORT GLIRATICN 3753 Europa Crédito |G 09593 0.ZEB% L24% 4,86%
Renta Yariable 45,00%
ADAMTA RENTA YVARIADLE ESG 360 29.00% Global R Cesarellala 6.73% -302% 1588% LBTIH
GLACIKROCR SUSTAIMADLE ERERGY 5.00% Global R Cesarallala 2.64% -672% 4 E2% 2.80%
CARMIGMAC POATRSLIC EMZRGENTS 450% Errergentas R Emergente S5.02% -2.21% L0.62% G83%
Caam ELIRCOFE SUSTAIMNAGLZ 6,25% Europa R Cesarallala 780K -4.8a% L2BEE 77B%
CaAn MEWSEMS 55TA MAGLE L7sE Globkal Ry Cesarcllala 0lgx -3E9E AL 23.82%
MORDEA - GLOBAL Spa | CAP 2.850% Global R Cesarellala 757% -8 2% R07% R
TOTAL 100,00%
VL MTEL Fonasilices mavsual o leche de olabiara 3 de ivfenme elasse leepias,
VAT Renab | dae aio 2o oo s e | el
Ratios Rentabilidad-Riesgo
Rentabilidad YT 2,0a8%
Wolatilidad anualizada histérica G.26%
% Renta Wariable 45,005
WAR B53 anual histdrico 13.98%
Muracion Cartera LB
TIR Cartera {a vencimiento) 2.31%
Distribucién de Activos Distribucién Geografica
10,00%
45,00%
45,75%,
48,50%
45,00%
5,75%
® Monetario ® Renta Fija  ® Renta Variable = Europa ® Emergentes = Global




("la ENTIDAD") NIF A70302039 - I.R°.M. A Coruiia, T. 3.426, F. 1, H. C-47.803, Insc.12. — Dom. Social: 15300. Betanzos, ¢/ Cant6n Claudino Pita, n® 2 — R BB 2080 — www.abanca.com

Principles for
Responsible
Investment

Noviembre 2023 .IEPRI

Alpha Responsable Agresiva
Composicion Zon'a. Tipolo.gia de MTD () Rtdad rnes Volati!idad YTD (9
Geografica active anterior 1 afo
Monetario 1,00%
Saldo en Cleata Corrieate o0 Europa Monetario - - - -
Renta Yariable 99,00%
ADANTA REMNTA YARIADLZ ESG 260 30.00% Global RY Cesa-rollala 6,73% -202% 182% LB
GLACIROCE SUSTAIMADLE EMERGY 7.50% Global Ry Cesarollala &.64% -G72% 4.82% 2.60%
CARMIGMAC POATFSLIC EMZRGENTS 0CEE Errergentas R Ernergente 5.02% -2.51% I5B2% 0.63%
CP3 HYDRZGEM 2.50% Global RY Cesarollala 3.04% -5.86% L2330 -178%
CT REZ=SMEID _E GLOBAL EQUITY 22,503 Global RY Cesa-rollada £, 853 -I.46% L2.41% 4,93%
AR ELROPE SUSTAIMADLE L5.00% Europa RY Cesa-rollada 7.a0% -4 BE% L263% FTBE
AR WEWSEMS 3J5TA MAGLE 4,00% Global RY Cesa-rollada LIEH -3,59% e 23.82%
MORDEA - GLOEAL SMA_L CAP 5.00% Global RY Cessrollada 75TH -B.20% L3.07% 3.5a%
ROGECD SUSTAINACLE WATER 2.50% Global RY Cesarollada AT o -6, 34% 496% 7 31%
TOTAL 100,00%
P MTE. Fenasilicle s mesuala leche declabaras Sde, iafenme iclasss lre pias
YT Ronab L das afe e o fsens L eipicsl
Ratios Rentabilidad-Riesgs
Rentabilidad YT 0.52%
Wolatilidad anualizads histdrica ~4.06%
% Renta Variable 59,00%
WAR B5% anual histarico 2513
Distribucion de Activos Distribucidon Geografica
1,00%

16%

10%

74%

99,00%
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Historico de rentabilidades mensuales y acumuladas

/ABANCA

2023 Enerc Febrero Marzo  Abril  Mayo Jumic Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre :ng
Alpha Responsable Conservadora  177% -056% 058%  042% 004% Q04% 080% 0.09% -0,55% 0.24% 1.70% 4,86%
Alpha Responsable Moderada 247% -06h% 0606% 028% 034% 045% 104% -008% -063%  -028%  244% 6.15%
Alpha Responsable Decidida 398% -0R1% 046% -07% 077% 120%  153% -065% -123% -150%  4.09% 8.08%
Alpha Responsable Agresiva 0,30% -028% -040% -097% 128% 247% 229% -1B1% -270%  -3Bok 734% 9.52%
I Aornelilizad eng oo cavss
Carteras Alpha Responsable
2022 Ensro Febrere Marza Abril Maye Aunie Juliz Agoste Septiemnbre Qctubre  Noviembre  Diciembre YTD 2022
. Conservadora 11k% LA -LETE - SHE -4 A0 2015 -1ES =26 0,555 T -B.95%
. Moderada 185% RS 2155 -GS -AHLY 1,245 LELE -SEDE 1135 EAn Y -10,18%
. Decidida AR EReh 055 -2, =LA -5, 58 fa, L &AL -SSR 200% =5 KA SELE -11,99%
. Agresiva 0203 2 L3 =41 -102% e L 1, b3 -2 A =LA ERT A28 -6 2H -15,67%
B I ey SR el ] plndal Tall If-ta
Rentabilidades acumuladas Cartera Rentabilidades acumuladas Cartera
Conservadora Moderada
6% 7% 6,15%
5% 4,86% 6%
5%
4% 3,45% ’ 3,82%
4% !
3% 2,54% 2,94%
3%
0,
2% 1,59% 2% 1,50%
1% l 1% .
0% 0%
3m 6m 12m 3m 6m 12m
Rentabilidades acumuladas Cartera Rentabilidades acumuladas Cartera
Decidida Agresiva
9% 8,08% 12%
8% 9,52%
0, 7 o
7% 10%
6% 8%
5%
4,06% o,
4% 3,37% 6%
3% 4% 3,35% 2,80%
2% 1,26% 2%
1% . 0,41%
0% o = — 0% —
3m 6m 12m 3m 6m 12m
YT Rerzabilidzd efoer carso
D TItat o ¢ -~ oatehdizaz cnrtacicacos fateraz | R oty ol o Pt B gt i o e
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Rentabilidades acumuladas Carteras Alpha Responsable
Evolucién ultimos 5 afios
2023  Anualizada Desde
2018 2019 2020 2021 2022 (YTD) 5y Inicio
Alpha Responsable Conservadora N/A 4,62% 2.84% 0,39% -8.88% 4.86% 0,64% 3,20%
Alpha Responsable Moderada N/A 6,66% 4,51% 254%  -10,15% 6,15% 1,77% 9,01%
Alpha Responsable Decidida N/A 1491% 10,82%  8,88% -11,96% 8,08% 5,80% 31,94%
Alpha Responsable Agresiva N/A 23.74%  16,65% 16,15% -1957% 9,52% 8,25% 47,68%
*¥~D: Rentabilicad anoer carso
**AqLalizada Raatabilicad de lzs carteras znua. 22da pa-a Loz per odos 2019 2022 T2
Evolucién ultimos 5 trimestres
3T2022 472022 1T2023 2T2023 3T2023
Alpha Responsable Conservadora -1,68% 1.69% 1,79% 0,50% 0,54%
Alpha Responsable Moderada -1,45% 1.65% 2.48% 1,07% 0.32%
Alpha Responsable Decidida -1,55% 1,38% 3,94% 1,80%  -0,36%
Alpha Responsable Agresiva -2,43% 1.37% 5,67% 2,77% -2.27%
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Historico de evolucion fondos Cartera Conservadora

YD

//ABANCA

Composicién 3T2023 2T2023 1T2023 472022 2022 2021 2020 201% 2018 VOlft' ! Vo"ft' 3
2023 afios afios
Monetario
Saldo en Cuenta Corriente
GROUPAMA ENTREPRISES 3.01% 053% 082 057%  032%  0.005% -049% -0.28% -D2VH - 0.12% 0.25%
Renta Fija
ABAMCA RENTA “I2A GGRBIERNODS 456k -050% 033 143% 0 080%  -14.33% - - - - 5.21% 5,83%
ABAMCA IENTA TICA TRANSICION CLIMATICA 360 386k -038%  030%  113% 127%  -14.43% - - - - 498%  5.64%
CANDR AM SUSTAINABLE BOND GLOBAL HY G445 -011% 0.29%  300%  4.29%  -8B0¥ 243 - - - 396k 0.24%
EVL SFORT CORPORATE BCGND 6.14% 117% L06%  194% 2.3 -512% 110%  071%  340% -104% 0 15B% 2.81%
TELITY GLOBAL INTLANT Qi -LINKZD BGND 052% -132%  -LB0% 240%  042%  -FF1% 0 472 Z7S9H 349k -Z24%  541% 5.61%
J=M EURD GOVERNMENT SHORT DJRATION BOND  2.28% 054%  -015%  0.5L8%  -054%  -395%  -057%  -D.04%  030%  -0.28%  180% 182%
MNEUBERGER BERMAN S3HOR™ DURATION =M DERT  3.51% 059%  Q70%  060%  27e%  -5.02% -0B1%  222%  434%  -208% 220K 4.20%
MNEUBERGER BERMAN ULTRA SHORT TERM 5,33% 1752 047%  124%  255%  -L0.55% L0G¥ 248X L&7H - 1.£8% 2.73%
TIKEHAL SHGRT DLRAT QN 4665 136% 110%  058%  141%  -270%  044% - - - 123% 1,80%
Renta Yariable
AJIAMNCA RENTA VAR ABLE ESG 360 1673%  -D46%  G651% 630X 057%  -1554% - - - - 11,68%  15,28%
CARMIGNAC PORTTOLIC EMZRGENTS 9.63%  300%  -097%  497%  210%  -14.11% -9.89%  43.27R 2636% -1841%  1450%  18.85%
F Rl gl o e liee i g P o
Historico de evolucion fondos Cartera Moderada
al
Compesicién o 3T2023 2T2023 1T2023 472022 2022 2021 2020 2018 2018 VOlft' ‘ Vo"ft' 5
2023 anos anos

Monetario
Saldo en Cuenta Corriente
GROUPAMA ENTREPRISES 301y 0593% 08 057X 032%  005%  -D0.49% -028% -D2¥H - 0.12% 0.25%
Renta Fija
ABANCA RENTA “I0A GOBIERNDS 456k -050% 033 143 0.20%  -14.33% - - - - 5.21% 5.83%
ABAMCA SENTA TI2A TRANSICION CLIMATICA 360 386k -038%  036% 113% 127%  -14.43% - - - - 4.98% 5.64%
CANDR AM SUSTAINABLE BOND GLOBAL HY G423 -011% 029%  3.00%  4.29% -8B Z253% - - - 356k 6,24%
EVL 5FORT CORPORATE BGND 6.14% 117% 106%  194% 2.3% -5,12%  L10% 071% 360%  -104% 158% 2.81%
TDELITY GLOBAL INTLANT QN -LINKZD BOMD 0.52%  -132% -LB0% 240% 042% -F71M 0 4AFEH 27SH 0 349%  -224%  5.41% 5.61%
J=M EURD GOVERMMENT SHORT DJRATION BONL 228%  0.54% -015% 058%  -054% -395% -057% -0.04% 030%  -028% L180% 182%
NEUBERGER BERMAN 5FOR™ DURATION =M DEBT  3.51%  059% 070X  060%  278% -502% -D81%¥  222% 434k -208%  220% 4.20%
MNEUBERCGER BERMAMN ULTRA SHORT TERM G533 L5k 0467 1l24% 2LoH -LS%% L0GH 248X LeTH - 1,£8% 2.73%
Renta Variable
AIANCE RENTA WAR ABLE ESG 360 16, 73%  -046%  651% 636X 057%  -1554% - - - - 11.68%  15,28%
CARMIGNAC PORTTOLIG EMZRGENTS 9463% 00 -097%  497%  210%  -l411% -9R%%  4527%  2636%  -1841% 14503 18.88%
MNORDEA 1 GLG3AL SMALL CAP 396k  -ACDE 410k 431%  le2%  -1711%  2L50% 10,06%  2706K  -1277%  13,05%  15,04%
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Historico de evolucion fondos Cartera Decidida

Composicién o 3T2023 2T2023 1T2023 AT2022 2022 2021 2020 2019 2018 VOIft' t VO'E“' 3
2023 afios afios

Monetario
Saldo en Cuenta Corriente
GROUPAMA ENITREPRISES S0L% 055k 081% Ob% 082k 005k -D49M -028% 02 - 012%  0.2%%
Renta Fija
ABANCA REN A FIJA GOBIERNOS A86%  -05%% 0.55% 144% 0.80% -14.55% - - - - b.21% b85%
ABANCA BEN LA FIJA |HANSICION CLIMAICA 360 586%  -0.48%  0.56% 1.15% 12/%  -14.45% - - - - 498% h.64%
CAMDREIAM SUSTAINABLE BOMD GLOBAL HY 6.44%  -011%  0.29% 500% 420%  -886% 2bLsk - - - 5,96% 6,24%
EVLI SHOR | CORPORATE BOND 6.14% 114% 1.06% 1.94% 2.15% -612%  L1D% 0./1% A6h% -104% 1H8% 2.81%

JPM EURO GOVERNMEN | SHORT DURATION BONL 2.28%  054%  -01s% 058k -Oh4k 595k 08/ -004%  040%  -028% 180% 182%
MEUBERGER BERMAM SHOH | DURATION EM DEBI 551%  056%9% 0./0% 060X  2/8% 902 -0BLM 222k 434 -208%  220% 420X

[KEHAL SHOR T DURATION 4.66% 1.46% 110% 0.98% 141% -246% 044% - - - 1.25% 180%
Renta Variable

ABANCA REN 1A VARIABLE ESG 560 16,/5% -046%  Gbh1% 6.56% 048/ -1594% - - - - 1168% 1h.28%
BLACKROCHK SUSTAIMABLE ENERGY 2.60% -9.11%  2.10% 3.0%9% 514%  -12./4% 2580%  59.09%  si54% 906k 14./4%  1B8/M%
CARMIGNAL POR | HOLIO EMEHGEN 15 G.65%  A00%  -09/%  49s% 210% -1411%  -9.89%  45.2/%  26.50% -1B41% 1496%  18.98%
DHEAM EUROPE SUS TAINABLE AABH -490% 0.80% B.h6% 6,69%  -14. /8% 2bBLY 1225% 441K -/40% 0 12h&H 0 1611%
DPAM MEWGEMS SUS TAINABLE 2382%  -34/%  LABN 122%%  -4BSH -2B50% 2462% 1660k 53095%  420% 16504 21.28%
NOHDEA 1 GLOBAL SMALL CAP 596%  -200%  41s% 4,31% 162% -1/11%  2550% 10,0&8% 2/06% -12//% 1505%  15.04%
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Historico de evolucion fondos Cartera Agresiva

Composicion YD 313023 272023 1T2023 4T2022 2022 2021 2020 2019 201 Vot 1 Volat.3
2023 afios afios

Maonelario

Saldo en Cuenla Corrienle

Renla Variable

ABAMNTA REN 1A WVARIABLE ESG 460 16./8%  -0.46% 6.51% 5,363 Ob/%  -1594% - - - 1168% 1h2B%
BLACKROCCK SUS TAINABLE ENERGY 2.60% -9.11% 2.10% 5.08% n14%  -12./4% 2580%  4909% sis54%  -9.06% 14./4%  1BS/%
CARMIGNAC PORIFOLIO EMERGEN 15 963% 500% -09/ 49/ 210%  -1411% -989% 452/% 26.46K -1B41%x 1496% 18838%

CPR HYDROGEN -1/8%  -l/sb% LD8%  196% 2.55% - - - - - 12.29%  14.35%
Cl RESPOMSIBLE GLOBAL ECQUITY 4935% -594%  2.56%  544% 194% -1852% 2845% 1590% $6.350% -454%  1219%  1646%
DPAM EUROPE SUSTAINABLE AA8% -59/% 080K 8h6%  669%  -14./8% 258K 1225k 3441%  -/30% 0 1254% 0 1611%
DPAM NEWGEMS SUSTAINABLE 2382%  -45/% L4BR 12.25%  -4.65% -28.50% 24.62%  S$6.60% 5395k 429% 1650k 21.28%
NORDEA 1 GLOBAL SMALL CaP 5.96%  -300%  41-% 4.51% L62% -1/11% 2b50% 1006% 2/06% -12.//% 1505%  1504%
ROBECC SUSTAINABLE WAIER ABL% -508% 200% H82% 558X -2096% 4010% 1189% s$44/%  -Bhok 1468%  18.45%
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AVISO LEGAL

Este documento es informativo, se emite con fines publicitarios v ha sido elaborado por ABANCA
CORPORACION BANCARIA, S A ("TABANCA"} sin que tenga la consideracion de analisis financierc
independiente ni de recomendacion personalizada de compra, venta o de adopcion de una
estrategia de inversion especifica. Por tanto, no se esta prestando un servicio de asesocramiento
en materia de inversion ni tampoco asescramiento sobre cuestiones legales © fiscales © analisis
financierg, ni debe interpretarse como tal. Las inversiones implican riesgos y su valor e ingresos
derivados pueden variar segun las condiciones del mercado y el régimen fiscal de aplicacion,
siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. Las estimaciones y
opiniones recogidas en este documento son realizadas en la fecha de su publicaciéon y podrian
cambiar sin previo aviso. ABANCA no ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a
los resultados obtenidos del uso de la informacion en este documento. ABANCA no garantiza la
exactitud o integridad de la informacicn que se contiene en el presente documento, la cual se
manifiesta ha sido basada en servicios operativos v estadisticos u obtenidos de otras fuentes de
terceros.

La informacicn financiera contenida en el documento no tiene en cuenta los objetivos
especificos de inversicn, situacion financiera o necesidades de ninguna persona en particular. Las
inversiones discutidas en esta publicacion pueden no ser idoneas para todos los clientes.
Cualquier inversion debera ajustarse al perfil de riesgo de cada cliente. En caso de estar
interesado en algun producto y/o servicio en particular, por favor, péngase en contacto con
ABANCA para obtener la informaciéon legal y determinar si el producto y/o servicio esta
disponible para su distribucion y si resulta adecuado para usted. Este documento en ningun caso
sustituye la documentacion legal del mismo que le recordamos su importancia de revisar. El
presente documento no podra ser reproducido, distribuido ni publicado por ningun receptor del
mismo por ningun motivo. En particular, el receptor de este documento en ningun caso utilizara
la informacion contenida en el mismo para la prestacion de servicios de inversion en los que la
recepcion gratuita de este tipo de documentacicon esté prohibida.

Las inversiones en fondos de inversion implican riesgos y su valor e ingresos derivados pueden
variar segun las condiciones del mercado y el regimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los
inversores no recuperen la cantidad total invertida. A modo de resumen, los principales riesgos
que ha de asumir un inverscr en este tipo de instrumentos son los siguientes: de mercado, de
tipo de interes, de tipo de cambio, de credito y de liquidez.

Fuente de los datos: ABANCA, Bloomberg

Fecha informe

30-11-2023
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