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Comentario de Mercados

El mes de diciembre mantiene el buen tono de su predecesor llevando el indice Dow Jones a su
record histérico v dejando el 5&6P 500 cerca de ese mismo hito. El principal catalizador de este
mes ha sido la reunion de la Reserva Federal, en la cual se mantuvieron los tipos de interes sin
variaciones en el rango 5,25-5,50% pero con la sorpresa positiva de unas nuavas proyecciones
gue reflejan 3 recortes de tipos de 25 puntos basicos para 2024, que acompafiadas de una
revision bajista sobre la inflacion esperada v alcista sobre el crecimientc economico propulsaron a
los mercados financiercs bajo la premisa de que se alcanzara un aterrizaje suave en las
economias desarrolladas v se evitara una recesion severa.

Por su parte, el Banco Central Europeo opto por atemperar los animos al negar gue se hubiera
puesto sobre la mesa el debate en tormo a los recortes de tipos al considerarlo demasiado
precipitado. Los nuevos datos de inflacion, en linea o ligeramente mejores de lo esperado por el
mercado, asi como ciertas sefales (aunque todavia muy ligeras) de flexibilizacion del mercado
laboral estadounidense tambien apoyaron el modo risk-on en los mercados.

La nota negativa la ha vuelto a poner la geopolitica con un aumento de la tension en Medio
Oriente a causa de los atagues de las milicias huties (apoyadas por Iran) sobre barcos comerciales
que navegaban por el Canal de Suez, una de las principales rutas comerciales del mundo. Como
consecuencia los mercados de petroleo reaccionaron al alza, por lo que sera importante seguir
de cerca la evolucion del cenflicto v la escala que el mismo pueda alcanzar en las proximas
5emManas.

En lo referante a los mercados financieros, diciembre mantuvo las subidas en renta variable con
EEUU registrando un alza del +4,42% v Europa del +3,18%. Destacaron por encima de la media
del mercado los segmentos de renta variable mas sensibles a los tipos de interes como por
giemplo el segmento de pequefias companias, donde el Russell 2000 cerro el mes con un alza
cercana al +9%. Por el lado de la renta fija la nueva proyeccion de tipos de interes desato un
fuerte ajuste a la baja en los tipos de la deuda soberana, con el 10 afios americano cayendo 45
puntos basicos en el mes hasta el 3,88% o el 10 afios aleman cayendo 42 puntos basicos hasta el
2,02%. Este ajuste, acompafiado de un estrechamiento de diferenciales en los mercados de
credito (especialmente del creditc de mayor riesgo como es la deuda de alto rendimiento) han
levado a la renta fija a firmar los mejores dos meses de su historia si tomamos como referencia el
conocido indice Bloomberg Global Aggregate. En divisas continla la senda bajista del ddlar, con
la par EURUSD escalando hasta el 1,10 En los mercados de materias primas las principales
referencias de crudo cierran el mes con caidas en torno al 6% ya que la presion bajista de las
perspectivas de desaceleracion economica supera por el momento a la presion alcista de los
conflictos en el Mar Rojo. Por ultimo, el oro cierra con una nueva subida del +1,30% gracias al
ajuste de los tipos reales.
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Comentario de los gestores

Cerramos un aflo 2023 muy bueno para nuestras carteras GDC aungue no exento de volatilidad:
crisis de los bancos regionales en EEUU, rescate de Credit Suisse, estallide de la querra entre Israel
y Palestina, nuevas subidas de tipos, etc. En este contexto ha sido clave una gestion activa eficaz y
prudente, gestionando tanto la exposicion al riesgo de las carteras como la sensibilidad a los
movimientos en tipos de interes de las mismas. A principics de 2023 hablabamos del atractivo
potencial que las carteras presentaban gracias al entomo de altos tipos de interes. Este potencial es
51 cabe mas alto para este ario 2024 con un entormo de tipos elevados y con un panorama en el
que, salvo acontecimientos inesperados, no deberlan darse nuevas subidas de tipos por parte de
los bancos centrales. Afrontarmnos 2024 con un pesicionarmiento cauto, sobreponderando la renta
fija respecto de la variable por su valeracion relativamente mas atractiva y por el contexto de
desaceleracion economica que visualizames de cara a los proximos meses.

Dentro de nuestro posicionamiento en renta fija seguimos sehreponderados en credito eurcpec
de alta calidad crediticia, cuyos diferenciales siguen atractivos respecto de su media histonca
Acompariamos este credito de alta calidad con deuda de gobiernos con la cual construimos la
duracion de cahdad que mantenemos en carteras. Mantenemos por debajo del nivel neutral el
credito de mayor riesgo como puede ser el crédito de alto rendimiento o la deuda emergente. En
cuanto a duracion nos mantenemos neutrales, en tormo a los 2 afos.

La renta varnable la construimos sobre un enfoque global con filtros ESG medhante el fondo
indiciado ABANCA RENTA VARIABLE ESG 260 como nucleo estrategico de las mismas,
acompanandole de ideas satélite que aporten alpha Entre estas ideas podemos encontrar
exposicion a segmentos donde vemos waloraciones atractivas y ajustadas al contexto
macroeconomico como podrian ser las compariias de pequefia capitalizacion y la renta variable
europea o exposicion a megatendencias seculares que seran dominantes en la configuracion del
sistema productivo prasente y futuro como pueden ser la tecnologia o la sostenibilidad.

Las carteras han tenido el siguiente comportamiento a clerre de mes: Conservadora (+1,76% en el
mes; +6,71% en el afo}, Moderada (+2,16% en el mas; +843% en el ario) v Decidida (+2,78% en el
mes; +11,09% en el afno).

Movimientos en las carteras

Realizarmos cambios a mediados de diciembre en la parte de renta fija para cerrar ligeramente el
sesgo defensivo gue tenemos en nuestras carteras, utilizando la "polvora seca’ que tenemaos en
mercados monetarios para aumentar ligeramente la exposicion al credito de mayor riesgo (credito
de alto rendimiento v deuda emergente) Con todo, este credito de mayor riesgo todavia se
mantiene por debajo del nivel neutral.

Por la parte de renta variable realizamos cambios para tomar beneficios en parte de las ideas
satélite y llevar dicha exposicion al nucleo estratégico de renta global ESG.
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Evolucion ano en curso

2023 Enero Fehrera Marzo Abril Mayo Junio Julia Agosto Septiembre  Octubre  Noviembre Diciembre  YTDN2023

Alpha Responsable Conservadora 1.77% -056% 058% 042% 0,04% 0,04% 080% 009% -035% 024% 170% 176% 6,71%

Alpha Responsable Moderada 2.47% -0.65% 0.66% 028% 034% 045% 104% -0.08% -0.63% -029% 2.44% 216% 8,43%

Alpha Responsable Decidida 3.95% -051% 046% -017% 077% 120% 153% -0.65% -123% -150% 4.09% 278% 1L09%
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Alpha Responsable Conservadora
Composicidn % Zona Geoyrafica T|polcg[a de MTD () Redad mes Volatilidad TD [**}
active anterior 1 afie
Monetario 14.00%
Saxdoer Cusntz Corrignte [RNINES FuroRd I criskar o - - - -
CROLIEARS BN 2F PRISES Lilizbal 1,31% 11,.51% 1154 3.55%
Renta Fija
ARAMUA HEY f =LA G005 - RNDS Furop
ARAMUA HEY A& LA TRANSICICN O MA T CA S5 Funops
AN AR BUE LA AR E BUNIT 20 CRAL HY tilizhal
Fwl 1 GO CORIGRA F RGN Furepd Gt I
BRI £ 081 F ARIOR] IR AR TR Lilsbal iobierris
MEJR-ROFR SEAMAR SRR T2 SATION FMOIER] Frogrgentas rensda Friveraente RN
ME.J5-ROER BEGMAM L TRA SHIGH T Fk FuroRs Crasdte 10 1,30% 1164
U FLECD GO RN HSHOR T URS TESN BN Furop iohierrizs 11005 042
FIE AL SHEH | LA Funops Crdsdte 10 [T 1,54
Renta Yariable
ABANUAEEY & VERIEHIE - Lilizhal B Leszrisl zda S0 £, £5%
CARMICMAL ORI KD R B 1,25% Friergentas Hid Froeseg ente 1114% LAY

Ratics Rentabilidad-Rissgo
Renlzbilidad ¥TD

Wolalilidad anualizada hisldrica
F Rerla Variable

VAR DEN arual histdricoe
Cruracicsn Carlera

TIR Carlera ia wardnierle)

b

Distribucion Geografica

30,75%

4,25% 65,00%

= Europa ®mEmergentes = Global

Distribucion de Activos

2,50%

14,00%

83,50%

= Monetario = Renta Fija = Renta Variable
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Alpha Responsable Moderada
Compaosicidén % Zona Geografica Tlpolo.gla de MTD (*} Ridad f“e‘ VOlatl}.ldad ! ¥TD (**)
active anterior afo
Monetario 8,50%
Saldo en ClLeata Corrieate o0 Europs Monetario - - - -
GROUPAMA ZNTREPRIZES 7.50% Global Monetario 0323 0 34% 0.23% 3.33%
Renta Fija 76,50%
ABANTA REMNTA F J& SO3IERNGS 15,00 Europs Gob erans 3.00% 253% 5.1%% 70
ABAMTA REMTA FJA TRAMSIC SN CLIMATICA 350 Z8.00% Europs Crédito |G 2.86% 2.42% 493% £,83%
CAMCRIAM SUSTAINAGLE BOMD GLOGAL HY 7.50% Global Crédito HY 2.30% 3.98% 3.06% 885
EVLI SHORT CORADIREATE BOND I0.05% Europs Crédito |G 4% LADHE L55%E FEGE
FIDELITY GLIZSAL INF_ANTION-LIM SED DOME: 4,00 Global Ged etans 2.21% LOZ% 5.61% 3.14%
M= JBERGER CERMAMN S-ORT DURATION EM DECT 5.00% Errergentas Ceuda Zmergente LEZ% 2.07% 2.24% 5.EL%
MZUSERGEZR DERMAN LILTRA SHIZRT TERM I0.05% Europs Crédito |G 32k LiB% L4 G,72%
JPi EURC GOVERMMENT SHORT DURATICN GSMD I0G0H Europa Geb erans L0B% 0.72% L75H 3.36%
Renta Variable 15,00%
ADANTA REMNTA VARIADLZ ESG 360 L2.25% Global R Cesarollada 3.67% 6,725 1120% 2.,00
CARMIGNALZ PORTFOLIC EMERGENTS La0% Errergentas R Emergernte 0, 24% S.02% 474% 078
MNORDEA L GLORAL SMA_L CAP L29% Global RY Cessrellala G42% FETH L2515 L3TLH
TOTAL 100,00%
P MTE Roneazilides mesual o leche de elabaras S desilenme iclasse lee pias
PTG Renab ] das aite e cunse o ceos | mpicsl
Ratios Rentabilidad-Riesgo
Rentabilidad YT 2.43%
Wolatilidad anualizada histarica I60%
% Renta Wariable 15,00%
WAR 95% anual histérico 5.53%
Draracion Cartera 2.62
TIR Cartera ia vencimiento; 3.28%
Distribucion Geogréfica Distribucién de Activos
8,50%

15,00%

32,50%

61,00%

6,50%

76,50%

= Europa ® Emergentes = Global = Monetario  ® Renta Fija  ® Renta Variable
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Alpha Responsable Decidida

Composicion % Zona Geografica T|polo.g iz de MTD (*} Ridad f“e‘ Vdatl}ldad YTD (**)
activo anterior 1afio
Manetario 7.50%
Saldo en CLeata Corfigte LoD Europa Monetario - - - -
GROUPAMA =S TREPRISES 6, 50% Global Monetario 0323 0.34% 0.23% 3I3%
Renta Fija 47.50%
ABANTA RENTA F JA SO3IERNCS L2, 50 Europa Gob erans 3.00% 2.52% 5.1%% FIOH
ABAMTA REMTAF 14 TRANSIC SN CLIMATICA 380 0SCH Europs Credita 1G 2.36% 2.42% 493% E83%
CAMERIAM SUSTAIMNAGLE BOMD GLOGBAL HY 3.75% Global Crédito HY 2303 3.58% KR 3 BE%
EVLI SHORT CORIDRATE BOND 7.50% Europs Credita 15 LAZH L30% 1.99% 7EER
M= JBERGER CERMAM Z—ORT DURATION EM DECT 2.90% Errergentas Ceuda Zmergents LEEE 2.07% 2.24% S.E1%
JRi EURC QUYERNMENT SHORT DUSATICH GoMND 7o Europa Gob erans 06 0.72% L7s% 3.56%
TH(Z-AL SHORT DURATICHN 375K Europs Credita 1G 020 0.99% L23% 5.80%
Renta Variable 45,00%
ADBANTA REMTAWARIAGLE ESG 360 28.75% Global RY Ceszrallada 3GTH 6.73% 1120 200
GLACIKROCK SUSTAINADLE ENERGY 2.50% Global R Cesarallada £,93% 2,64% Z4205% 071%
CARMIGMAC POITRILIC EMZRGENTS 4.50% Efrergentas R Emergente 0.24% 5.02% 474% 079%
Gk ELROPE SUSTAIMADLE 5.00% Europs RY Cesarclada 421% 780% 1180 2AlH
GaAM NEWZEME 5.J5T4A MAGLE L75% Global RY Cesarolada 4.28% 01EH 575% 25,09%
MORDEA © GLOBAL S _L CAP 2.90% Global RY Ceszrallada Gd2% F57% R L3FLH
TOTAL 100,00%
P MTE Fenasilive s mesual o leche de elaborac S deiafenme clasee leepias
YT Renab L das afie o carse o s [ empics
Ratios Rentabilidad-Riesgo
Rentabilidad YT L1 09
Yolatilidad anualizada histarica B.25%
% Renta Variable 45,00%
YAR 8535 anual histarico L3493
Druracion Cartera LEBT
TIR Cartera ia vencimiento) 2.06%
Distribucion Geogréfica Distribucién de Activos
7,50%

45,75% 47 25% 45,00%
,25%

47,50%

7,00%

= Europa ® Emergentes = Global ® Monetario ®Renta Fija = Renta Variable
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Historico de rentabilidades mensuales y acumuladas

2023 Energ Febrera Marze Abril Mayo Junig Julio Agqoste  Septiembre  Octubre  Noviembre Diciembre YTDH2023
Alpha Responsable Conservadora 177% -056% 058% 042% 0,04% 0,04% 080% 0,09% -035% 0.24% 170% 176% 6,71%
AlphaResponsable Moderada 247% -065% 066% 0.28% 034% 0.45% 104% -0.08% -063% -0.29% 2.44% 216% B43%
Alpha Responsable Decidida 399% -051% 046x -017% 077% 120% 153% -0.65% -123% -150% 4.09% 278% 1L09%
Rentabilidades acumuladas cartera conservadora Rentabilidades acumuladas cartera moderada
8,00% 9,00% 8,43% 8,43%
7,00% 6,71% 6,71% 8,00%
6,00% 7,00%
6,00%
5,00%
4,31%
4 5,00% 4,69%
3 4 4,44%
4,00% 3,90%
4,00%
3,00%
3,00%
2,00% 2,00%
1,00% 1,00%
0,00% 0,00%
3m 6m 12m YTD 3m 6m 12m YTD
Rentabilidades acumuladas cartera decidida
12,00% 11,09% 11,09%
10,00%
8,00%
6,00% 5,53%

4,99%
4,00%
2,00%
0,00%
3m 6m

YT Rerzabilidzd zroer carso

12m YTD
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 (YTD} A"”asl\i(zada

Alpha Responsable Conservadora NFA 4,62% 2.84% 0.38% -8,88% 6,712 0,98%
Alpha Responsable Moderada NFA 6,663 4.51% 2.54% -10,15% 8,43% 2.18%
Alpha Responsable Decidida NFA 14,91% 10,82% 8,88% -11.96% 11,09% 6,29%

YT Rantabilicad enoer carso

*AqLalizads: Raatabilicad de lzs carteras znua. 22da pa-a loz per odos 2019 2023YTD

Evolucion ultimos 5 trimestres

4T2022 1T2023 2T2023 3T2023 4T2023

Alpha Responsable Conservadora 1,69% 1,790% 0,50% (,54% 3,75%
Alpha Responsable Moderada 1.65% 248% 1,07% 0,32% 4,35%
Alpha Responsable Decidida 1,38% 3,94% 1.80% -0,36% 5,37%
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Historico de evolucion fondos Cartera Conservadora

Compesicién o AT2023 3T2023 272023 1T2023 2022 2021 2020 201% 2018 VOlft' ! Vo"ft' 3
2023 afios anos

Monetario
Saldo en Cuenta Corriente
GROUPAMA ENTREPRISES 333K 0.58% 053% 082 Q57X Q05x  -050% -D28% -027X - 0.13% 0.26%
Renta Fija
ABANCA REMTA TICA GOERIERMGS 7.70% G41%  -055E 033% 143% -14.37% - - - - 517% 5,90%
ABANCA SEMTA TICA TRANSICION CLIMATICA 360 6,83% 66X -038X 030%  113% -14.41% - - - - 494% 576k
CANDR AM SUSTAINABLE BOMD GLOBAL HY 8.88% Gh2% -0 029%  300% -884% 253 - - - 3596k 6.30%
EVLI SEORT CORPORATE BOND 7.66% 2.29% 117% 107% 194%  -§12%  LO08k Q71X 364X -L03% LSV 2.80%
MGELITY GLOBAL INTLANT QN -LINKZD BOMND Z14% 4C0% -122%  -LBGX  240% -778X 450% 2596k 48X 216X L57E 5,705
MEUBERGER BERMAN SFOR™ DURATION =M DEBT  5.81% 383% 0.59% 070%  060%  -5.02% -090%  241% 424k -208% 220% 4.26%
MEUBERGER BERMAN ULTRA SHORT TERM G.72% 2.592% 175% 0567%  124%  -L5%% 104% 250k LEe5¥ - 1405 2.70%
J=M EURT GOVERNMENT SHOST DURATION BONLD  3,36% 2.38% 0.54% -015%  058%  -395%  -0.57% -0.04% Q30K -028% L7GH 186%
TIKEHAL SHGRT DLRAT QN 560% 2.00% 1.36% 110%  098% -277%  043% - - - 123% 1,81%
Renta Yariable
AZANCA REMTA VAR ABLE ESG 360 21,002 730X -D46k 651% 0 636X -15.51% - - - - 1L18%  1515%
CARMIGNAC PORTIOLIC EMZRGENTS 9.79% 253% 00X -DO9FX  497%  -1435% -1029% 4491% 2553k -18:22%  14.79%  183.55%
HRegail e ¢ v liein co ofa oo

Historico de evolucion fondos Cartera Moderada

YTD Volat. 1 Volat. 3

Compesicién AT2023 3T2023 2T2023 1T2023 2022 2021 2020 201% 2018 N -

2023 afos anos

Monetario

Saldo en Cuenta Corriente

GROUPAMA ENTREPRISES 333%  058%  053% 022k 057X 005%  -0.50%  -028% -0.27% - 0,133 0.26%

Renta Fija

ABANCA RENTA TI2A GORIERNOS 0% 641% -050% 033% 143 -14.37% - - - - 517 5,590%

ABANCA SENTA TICA TRANSICION CLIMATICAZGE  6,83% 566%  -0.38%  036% 113%  -1441% - - - - 4.94% 5.76%

CANDR AM SUSTAINABLE BOND GLOBAL HY 8.88%  5h2%  -011% 0.29%  300%  -5,B4%  203% - - - 396k A30%

EVL SFORT CORPORATE BGND 700%  329% 117% 107%  194%  -5,12% L08%  071% 364k -L03%X  L57% 2.80%

TDELITY GLOBAL IMFLANT G -LINKEZD BGND 314%  4.00%  -132%  -LBO¥  240%  -778%  450% 250k 348X -216%  L5LVR 5,705

MNEUBERGER BERMAN 5FOR™ DURATION =M DEBT  551%  383%  059%  070%  0&0% -5.02% -0590% 241%  4.24% -2.08% 2208 4.26%

NEUBERGER BERMAMN ULTRA SHORT TERM 672% 2.92% 175% 0Q457% 124%  -L5%% 104k 250k LEL¥ - 1.£5% 270%

J=M EURD COVERNMMENT SHORT DURATION BONC  3.30%  238% 054%  -D015k  058%  -3.95% -D57% -0.04% 03C%  -0.28%  L76% 186%
Renta Yariable

ASIANCA RENTAWAR ABLE ESG 360 21005 730N -D48% 0 651E 630k -15.51% - - - - 11185 15,15%
CARMIGNAC PORTTOLIC EMZRGENTS 9.79% 253k 300x%  -09¥X 497%  -1430% -1029% 4491%  2L53%  -1BEZ2X  14.79% 1850
NORGEA 1 GLO3AL SMALL TAP 1374%  7.94%  -3C0%  4150%  431%  -1711%  2n50%  2.89%  2734% -1283% 1290k  15.02%
F Rl i ¢ e lie i ge oo o

Historico de evolucion fondos Cartera Decidida

ol
YTD Volat. 1 Volat. 3

Composicién AT2023 3T2023 2T2023 172023 2022 2021 2020 2015 2018 N -

2023 anos afios

Monetario

Saldo en Cuenta Corriente

GROUPAMA ENTREPRISES 333%  058%  053% 082 0.57%  000%  -050%  -0.28% -D27V% - 0,13% 0.26%

Renta Fija

ABAMCA RENTA TICA GORIERNDS 0% 64l% -050E 033 14L3 -1437H - - - - 5172 5,590%

ABAMCA IENTA TIZA TRANSICION CLIMATICA 360 6,83% 566k -038%  036% 113%  -1441% - - - - 4.94% 5.76%

CANDR AM SUSTAINABLE BOND GLOBAL HY 8.88% 502 -0UI% 0.29% Z00%  -8B4¥ 253 - - - 396k 630%

EVL SFORT CGRPORATE BOMO Thox  329% 117% 107%  194% -512%  Lo8k  071% 364k -L03%  L5VE 2.80%

NEUBERGER BERMAN SHOR™ DURATION =M DERT  5.81%  383%  059% 070X  0&0%  -5.02% -090% 241% 424X -208% 2208 4.26%
J=M EURC GOVERNMENT SHOST DURATION BOMI 3.30%  238%  0.54%  -015%  0Q58%  -3.95% -057%  -D0.04% Q30%  -028% L76% 1,863%

TIKEHAL SHCRT DLRAT QN 550%  200%  L36E 110%  0.58% -277%  043% - - - 123% L81%

Renta Variable

ABAMCA IENTAWAR ABLE ESG 36D 21.00% T30k -046%  651% 0 636X -15.01% - - - - 1118%  15,15%
BLACKIOCK 5.)5TA NAELE ENERGY 971% B3I -911x 210%  9.CH%  -l274k 26.14%  3RT2E 3354%  -9.06% 1400k 19.00%
CARMIGNAC PORTTOLICG EMERGENTS 9.79%  253x  ER00%  -D97E  497%  -143L% -1029% 44,91%  2L.53%  -1BZ2%K  14.79%  1B.50H
DFEAM EURZDPE SUSTAINAELE 12,31%  6.88%  -397%  080% 850X -1470% 26.27%  1174%  3350%  -074% 1179k 1578%
DEAM NEWGZMS SUSTAINABLE 25,09% 1073%  -337%  748% 1285k -27.88% Z2277%  37ALE  32.06%  530% 1500%  21,08%
NORDEA 1 GLO3AL SMALL CAP 1374%  794%  -ACDE  415%  431%  -1711%  2L50%  9.89% 2734% -1283%  1230% 1502%
B Rl gt e e lie i g afo c e
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AVISO LEGAL

Este documento es informativo, se emite con fines publicitarios v ha sido elaborado por ABANCA
CORPORACION BANCARIA, S A ("TABANCA"} sin que tenga la consideracion de analisis financierc
independiente ni de recomendacion personalizada de compra, venta o de adopcion de una
estrategia de inversion especifica. Por tanto, no se esta prestando un servicio de asesocramiento
en materia de inversion ni tampoco asescramiento sobre cuestiones legales © fiscales © analisis
financierg, ni debe interpretarse como tal. Las inversiones implican riesgos y su valor e ingresos
derivados pueden variar segun las condiciones del mercado y el régimen fiscal de aplicacion,
siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. Las estimaciones y
opiniones recogidas en este documento son realizadas en la fecha de su publicaciéon y podrian
cambiar sin previo aviso. ABANCA no ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a
los resultados obtenidos del uso de la informacion en este documento. ABANCA no garantiza la
exactitud o integridad de la informacicn que se contiene en el presente documento, la cual se
manifiesta ha sido basada en servicios operativos v estadisticos u obtenidos de otras fuentes de
terceros.

La informacicn financiera contenida en el documento no tiene en cuenta los objetivos
especificos de inversicn, situacion financiera o necesidades de ninguna persona en particular. Las
inversiones discutidas en esta publicacion pueden no ser idoneas para todos los clientes.
Cualquier inversion debera ajustarse al perfil de riesgo de cada cliente. En caso de estar
interesado en algun producto y/o servicio en particular, por favor, péngase en contacto con
ABANCA para obtener la informaciéon legal y determinar si el producto y/o servicio esta
disponible para su distribucion y si resulta adecuado para usted. Este documento en ningun caso
sustituye la documentacion legal del mismo que le recordamos su importancia de revisar. El
presente documento no podra ser reproducido, distribuido ni publicado por ningun receptor del
mismo por ningun motivo. En particular, el receptor de este documento en ningun caso utilizara
la informacion contenida en el mismo para la prestacion de servicios de inversion en los que la
recepcion gratuita de este tipo de documentacicon esté prohibida.

Las inversiones en fondos de inversion implican riesgos y su valor e ingresos derivados pueden
variar segun las condiciones del mercado y el regimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los
inversores no recuperen la cantidad total invertida. A modo de resumen, los principales riesgos
que ha de asumir un inverscr en este tipo de instrumentos son los siguientes: de mercado, de
tipo de interes, de tipo de cambio, de credito y de liquidez.

Fuente de los datos: ABANCA, Bloomberg
Fecha informe

31-12-2023



Signatory of:

PRI

/ABANCA Alpha3e(C

Principles for
Responsible
Investment

abanca.com x

Este docurnonto os inforrmative, sin gue tenga la
consideracion de analisis financicro
independicnte ni recomendacion personalizada
de cornpr, vonta o adopcion do ung cstrategia
e irnvorsion ospecifica . Yer ol Aviso Logal.



	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12

