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Divergencias en valoracion
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Grafico 1. Prima de riesgo de renta variable en Estados Unidos y Europa
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Grafico 2. Indicadores coincidentes del PIB en Estados Unidos y la Europa
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AVISO LEGAL

Mste documento es informativo v ha sido elaborado por ABANCA CORPORACION BANCARIA, SA. UABANCATY sin que
tenga la consideracion de analisis financiero independiente ni de recomendacion personalizada de compra, venta o
de adopcion de una estrategia de inversion espacifica. Por tanto, no se esta prestando un servicio de asesorariiento
en materia de inversion ni tampoco asescramiento sobre cuestionas legales o fiscales o analisis financiero, ni debe
interpretarse como tal. [as inversiones implican riesgos vy s valor & ingresos derivados pueden variar segun las
condiciones del mercado y el regimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad
total invertida. | as estimaciones y opiniones recogidas en este documento son realizadas en la fecha de su publicacion
v podrian cambiar sin previo aviso. ABANCA no ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a los resultados
obtenidos del uso de la informacion en este documento. ABANCA no garantiza la exactitud o integridad de la
informacion que se contiene en el presente documento, la cual se manifiesta ha sido basada en servicios operativos
y estadisticos u obtenidos de otras fuentes de terceros.

| a informacion financiera contenida en el documento no tiene en cuenta los objetivos especificos de inversion,
situacion financiera © necesidades de ninguna persorna en particular. | as inversiones discutidas en esta publicacion
pueden no ser ideneas para todos los clientes. Cualquier inversion debera ajustarse al perfil de riesgo de cada cliente.
Mn caso de estar interesado en algun producto y/o servicio en particular, por favor, pongase en contacto con ARANCA
para determinar si el producto v/o servicio esta disponible para su distribucion vy si resulta adecuado para usted. Tl
presente documento no podra ser reproducide, distribuido ni publicado por ningun receptor del mismo por ningun
motivo. Thoparticular, el receptor de este documento en ningun caso utilizara la informacion contenida en el mismo
para la prestacion de servicios de inversion en los que la recepcion gratuita de este tipo de documentacion este
prohibida.

| as inversiones en fondos de inversion implican riesgos v su valor e ingresos derivados pueden wvariar segun [as
condiciones del mercado v el reqgimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad

total invertida. A modo de resumen, los principales riesgos gue ha de asumir un inversor en este tipo de instrumentos
son los siguientes: de mercado, de tipe de interes, de tipo de cambio, de credito v de liguider.
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