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Comentario de Mercados

Abril se caracterizo por una elevada volatilidad en los mercados financieros impulsada por el
incremento de las tensiones comerciales y geopoliticas. A pesar de la recuperacion parcial
registrada en la ultima semana del mes, persisten las incertidumbres sobre la solidez del
crecimiento econdmico v la estabilidad financiera global.

El mes de abril comenzo con fuertes tensiones comerciales tras el anuncio, el dia 2, de aranceles
generalizados del 10 % a todas las importaciones estadounidenses, junto con aranceles reciprocos
adicionales mas altos para paises como la Union Europea (20%) o India (26%), en un evento
denominado "Liberation Day" Esta medida provoco caidas significativas en los principales indices
bursatiles, asi el principal indice americano en los dos dias siguientes caia un 10%. El oro alcanzaba
maximos historicos superando los 3400 USD por onza, impulsado por la creciente demanda de
activos refugio ante la volatilidad. Simultaneamente, se amplid la divergencia entre los
rendimientos del bund y el bono estadounidense a 10 arios, asi en la semana del “Liberation Day’,
los bonos del tesoro de EEUU han tenido su mayor pérdida semanal relativa frente al bund desde
1989, con un repunte de mas de 40 pb en el rendimiento del bono a 10 arios, mientras el bund
permanecia estable. No obstante, el 9 de abril, Donald Trump pausd por 90 dias los aranceles
reciprocos, manteniendo la tasa general del 10%. Ello contribuy® a moderar parcialmente las
tensiones en los mercados. Con todo, EEUU decidio aplicar un arancel del 145% a las
exportaciones chinas, a lo que China decide aplicar un 125% sobre productos estadounidenses,
gue mantienen en vilo las negociaciones entre las dos partes. A nivel internacional, continuan las
conversaciones en torno a un posible alto el fuego entre Rusia y Ucrania. lLas recientes
conversaciones entre Zelenski y Trump reactivo el optimismo al tiempo que se formalizd un
acuerdo bilateral para la explotacion de minerales estrategicos.

En materia de politica monetaria, ha sido turno de reunion por parte del BCE quien decidio por
unanimidad bajar 1os tipos de interés oficiales en 25 puntos basicos, situando el tipo de facilidad de
depdsito en el 2,25%. Christine Lagarde destaco que tras siete recortes desde junio de 2024, la
politica monetaria ya no se considera restrictiva. Ademas, Lagarde descartd ofrecer una guia
explicita sobre el nivel del tipo de interés neutral, enfatizando la dependencia del BCE de los datos
economicos futuros para tomar decisiones. El mercado, por su parte, descuenta hasta tres bajadas
adicionales de tipos durante el ano, reflejando expectativas de un ciclo de relajacion monetaria
gradual en respuesta a la desaceleracion econéomica.

En cuanto al contexto macroeconomico, los datos de PMI reflejan datos mixtos, en EE. UU, con
una moderacion en manufacturas y servicios, aun en expansion, teniendo en cuenta que los datos
reflejan los efectos del aprovisionamiento previo a aranceles. En Alemania y Francia, ambos PMI
continuan en contraccion. Asimismo, empeora el dato del PIB anualizado del 1T25 de EEUU, con
un descenso del -0,3%, primera caida desde 2022. Y, la conflanza disminuye de forma pronunciada,
reflejado en el dato de la Conference Board del mes de abril, descendiendo desde 93,9 puntos
previos a los 86 actuales.

Por ultimo, en cuanto a la evolucion de los activos, caidas en renta variable en Europa (-1,68%) v
en Estados Unidos (-0,76%). En divisas, el euro coge fuerza y se aprecia frente al dolar en un 4,73%.
En renta fija, relajacion de curvas mas acusada en la parte alemana. Y las materias primas con
descenso del precio de la energia y continuidad del repunte del precio del oro.

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion
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Comentario de los gestores

El 2 de abril la administracion estadounidense decidia levantar un muro comercial frente al resto
del mundo en forma de aranceles. Este cambio de paradigma en la economia global impacto de
forma severa a los mercados financieros, desde los mercados de divisas hasta los mercados de
renta variable. Posteriormente buena parte de esta embestida arancelaria seria pospuesta durante
al menos 90 dias y los mercados lograron cierta estabilizacion durante las semanas siguientes,
aungue la incertidumbre permanece. Se trata de un contexto exigente para cualquier inversor,
donde los cambios constantes dificultan la visibilidad econdmica incluso a corto plazo.
Nuevamente, contar con portfolios de inversion adecuadamente construidos y diversificados, con
una eficiente gestion del riesgo y monitorizados por un equipo de expertos con dedicacion
exclusiva en la materia resulta fundamental para minimizar los potenciales dafnos.

A'lo largo de este mes nuestras carteras se han demostrado solidas ante un entormo exigente y de
fuertes caildas en los activos de riesgo, con nuestros perfiles conservador y moderado logrando
cerrar el mes con rentabilidades positivas gracias a nuestro foco en la construccion de carteras
resilientes y de alta calidad. Las claves del mes han sido las siguientes:

* Sesgo de alta calidad, con exposicion a activos como la deuda de gobiemos que funcionan
como refugio en los contextos de alta volatilidad. Destaca el fondo ABANCA GOBIERNOS con
rentabilidades mensuales del 1,80%.

* Crédito a compariias europeas de maxima calidad. Destaca el fondo ABANCA RF PATRIMONIO
con rentabilidad mensual del 0,55%.

* Niveles de duracion significativos para proteger a las carteras en momento de caidas en los
mercados de riesgo. Se refleja el valor de las compras de duracion realizadas en los meses
previos a medida que el mercado nos proporcionaba buenas oportunidades.

Las carteras han tenido el siguiente comportamiento a cierre de mes: Conservadora (+0,58% en el

mes; +0,66 % en el ano), Moderada (+0,04% en el mes; -0,91% en el ano) y Decidida (-1,61% en el
mes; -2,89% en el ano).

Movimientos en las carteras

Sin cambios a lo largo del mes.

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion
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Evolucién ano en curso

2025 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic YTD 2025

Perfil Conservador 0,42% 041% -0,75% 0,58% - - - - - - - - 0,66%
Perfil Moderado 0,79% 0,30% -2,02% 0,04% - - - - - - - - -0,91%
Perfil Decidido 183% 042% -3,48% -161% - - - - - - - - -2,89%

*YTD: Rentabilidad afio en curso

Evolucion historica
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Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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Cartera ABANCA 360 Conservadora

Z Ti i R Vi ili
Composicién % ona. |pologla de YTD (*) MTD (*) tdad mes olatlildad

Geografica activo anterior 1afio
Monetarios 1,0%
Saldo en Cuenta Corriente 1,0% - Monetario - - - -
Renta Fija 94,0%
ABANCA AHORRO (EUR) 21,5% Europa Gobiernos 1,42% I 0,73‘%. 0,15% 1,0%
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 12,0% Europa Gobiernos 1,67% E 1,807- -0,92% 3.4%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 31,5% Europa Crédito IG 1,33% 0,557 -0,03% I 0,9%
ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 (EUR) 5,0% Europa Crédito IG 0,56% 0,857 -1,09% 3,0%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EUR) 24,0% Global Crédito IG 1,58% 0,667 -0,44% 1,9%
Renta Variable 5,0%
ABANCA INDICE RENTA VARIABLE GLOBAL (EUR) 5,0% Global RV Desarrollada ﬁm
TOTAL 100,0%
(*) MTD: Rentabilidad mensual a fecha de elaboracion del informe (clases limpias)
(**) YTD: Rentabilidad afio en curso (clases limpias)
Ratios Rentabilidad-Riesgo
Rentabilidad YTD 0,66%
Volatilidad anualizada historica 2.3%
% Renta Variable 5.0%
VAR 95% anual historico 3.7%
Duracion Renta Fija 2,6
TIR Renta Fija 3.2%

Distribucién Geografica Distribucion de Activos
0,00% 5,0%1,0%
29,00% "
70,00%
94,0%
m Global mEuropa ®mEEUU mEmergentes ® Monetarios ®Renta Fija ® Renta Variable

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion



ABANCA Corporacién Bancaria S.A. ("la ENTIDAD") NIF A70302039 - .R°.M. A Corufia, T. 3.426, F. 1, H. C-47.803, Insc.12. — Dom. Social: 15300. Betanzos, ¢/ Cantén Claudino Pita, n° 2 — R° BB 2080 — www.abanca.com

44019-05A E1214

Cartera ABANCA 360 Moderada

Abril 2025

=PRI

Principles for
Responsible
Investment

Composicion % Zon'a_ Tipologl’a de YTD (+4) MTD (%) Rtdad mes Volati}idad
Geogréfica activo anterior 1 afo

Monetarios 1,0%
Saldo en Cuenta Corriente 1,0% - Monetario - - - -
Renta Fija 79,0%
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 22,5% Europa Gobiernos 167% W 18o%lll  -092% WM 34%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 25,0% Europa Crédito IG 1,33% l O,55%l -0,03% 0,9%
ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 (EUR) 7.5% Europa Crédito IG 0,56% h 0,85% -1,09% l 3,0%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EUR) 24,0% Global Crédito IG 1,58% 0,66% -0,44% I 1,9%
Renta Variable 20,0%
ABANCA INDICE RENTA VARIABLE GLOBAL (EUR) 17.0% Global RV Desarrollada m
ABANCA RV DIVIDENDO (EUR) 3,0% Global RV Desarrollada -050% | NSE0R 3 151
TOTAL 100,0%

(*) MTD: Rentabilidad mensual a fecha de elaboracion del informe (clases limpias)
(**) YTD: Rentabilidad afio en curso (clases limpias)

Ratios Rentabilidad-Riesgo

Rentabilidad YTD -0,91%
Volatilidad anualizada historica 3,6%
% Renta Variable 20,0%
VAR 95% anual historico 5,9%
Duracioén Renta Fija 3.2
TIR Renta Fija 3,4%

Distribucién Geografica
0,00%

44,00%

55,00%

m Global ®Europa ®mEEUU = Emergentes

Distribuciéon de Activos
1,0%

20,0% l’

= Monetarios ® Renta Fija ® Renta Variable

79,0%

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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Z Ti i Rt Volatili
Composicion % ona lpologla de YTD (+4) MTD (*) dad mes olatl}ldad

Geografica activo anterior 1 afio
Monetarios 1,0%
Saldo en Cuenta Corriente 1,0% - Monetario - - - -
Renta Fija 49,0%
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 14,0% Europa Gobiernos 167% M 180% 1  -092% 3,4%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 16,0% Europa Crédito IG 1,33% l O,SS%l -0,03% ‘ 0,9%
ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 (EUR) 5,0% Europa Crédito I1G 0,56% 0,85% -1,09% l 3,0%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EUR) 14,0% Global Crédito I1G 1,58% 0,66% -0,44% I 1.9%
Renta Variable 50,0%
ABANCA INDICE RENTA VARIABLE GLOBAL (EUR) 30,0% Global RVDesarolade N g R o«
ABANCA RV DIVIDENDO (EUR) 20,0% Global RV Desarrollada -0,50% | NEEGR sl 131x
TOTAL 100,0%
(*) MTD: Rentabilidad mensual a fecha de elaboracion del informe (clases limpias)
(**) YTD: Rentabilidad afio en curso (clases limpias)
Ratios Rentabilidad-Riesgo
Rentabilidad YTD -2,89%
Volatilidad anualizada histérica 7,0%
% Renta Variable 50,0%
VAR 95% anual histérico 11,4%
Duracion Renta Fija 32
TIR Renta Fija 3,3%

Distribucion Geografica Distribucion de Activos
0,00% 1,0%
35,00%
0,
50,0% 49,0%
64,00%

= Global

® Europa

mEEUU m Emergentes

= Monetarios m Renta Variable

m Renta Fija

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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co de rentabilidades mensuales y acumuladas

2025 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic YTD 2025
Perfil Conservador 0,42% 0,41% -0,75% 0,58% - - - - - - - - 0,66%
Perfil Moderado 0,79% 030% -2,02% 0,04% - - - - - - - - -0,91%
Perfil Decidido 1,83% 0,42% -348% -161% - - - - - - - - -2,89%
*YTD: Rentabilidad afio en curso
2024 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic YTD 2024
Perfil Conservador 011% -0,35% 0,78% -0,55% 0,32% 0,58% 1,19% 0,44% 093% -020% 106% -014% 4,23%
Perfil Moderado 0,50% 0,36% 111% -0,80% 0,64% 0,96% 1,01% 0,37% 110% -0,28% 2,04% -0,45% 6,73%
Perfil Decidido 1,06% 1,92% 1,79%  -141%  118% 1,38% 0,77% 0,21% 1,24% -0,24% 360% -0,79% 11,15%
*YTD: Rentabilidad afio en curso
Rentabilidades acumuladas Cartera Rentabilidades acumuladas Cartera Moderada
Conservadora 5% 4,57%
6%
4%
4,94%
5% 3%
4% 2%
1% 0,66%
3%
0% i
2 1,59% [
-1%
-0,91%
1% 0,66% 2% R
0,24% - -1,69%
0% || 3%
3m 6m 12m YTD 3m 6m 12m YTD
Rentabilidades acumuladas Cartera Decidida
6%
4,48%
4%
2%
0% —
-0,19%
-2%
4% -2,89%
-4,64%
-6% 0
3m 6m 12m YTD

*YTD: Rentabilidad afio en curso

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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Rentabilidades acumuladas Carteras ABANCA 360

Abril 2025 =PRI

Evolucioén ultimos 5 anos

Carteras ABANCA 360
2020 2021 2022 2023 2024 | 2025(yTp) Anualizada  Anualizada
5Y desde inicio
Perfil Conservador N/A 0,26% -8,19% 6,16% 4,23% 0,66% 0,64% 0,64%
Perfil Moderado N/A 1,32% -10,81% 7,83% 6,73% -0,91% 0.77% 0,77%
Perfil Decidido N/A 4,75% -12,87% 10,62% 11,15% -2,89% 2.22% 2.22%
*YTL: Kentapbiudad ano en curso
Evolucion ultimos 5 trimestres
1T2024 272024 3T2024 472024 1T2025
Perfil Conservador 0,54% 0,35% 2,58% 0,71% 0,08%
Perfil Moderado 1,98% 0,79% 2,50% 1,30% -0,95%
Perfil Decidido 4,.85% 1,13% 2,23% 2,54% -1,30%

*YTD: Rentabilidad afio en curso

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion.
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Historico de evolucion fondos Cartera Conservadora
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< Composicién YTD 112025 4T2024 3T2024 272024 2024 2023 2022 2021 2020 /ot Volat
s 2025 lafios 3 afos
? Renta Fija

S ABANCA AHORRO (EUR) 142% 068% 063% 185% 0.63% 351% - - - - 096% -
o

& ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 167% -013% 019% 3,54% -073% 215% 7.70% -1437% - - 344% 4,98%
© ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 133% 078% 084% 208% 083%  4,36% - - - - 092% -
& ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 (EUR)  056% -0,29% 044% 334% -027% 338% 683% -1441% - - 300% 459%
< ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EUR) 158% 091%  0,06% - - - - - - - 191% -
;, Renta Variable

£ "ABANCA RENTA VARIABLE ESG 360 (EUR) -11,45% -806% 622% 111%  324% 2349% 2100% -1551% - - 16,87% 1532%
o

% " Rentabilidad clase limpia del afio en curso
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2 Historico de evolucion fondos Cartera Moderada
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5 Composicion YTD 172025 4T2024 3T2024 2T2024 2024 2023 2022 2021 2020 Yolat Volat
G 2025 1anos 3 afios
£ Renta Fija

< ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 167% -013% 019% 354% -073% 215% 770% -1437% - - 344% 498%
o«

2 ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 133% 0,78% 084% 208% 083%  4,36% - - - - 092% -
<

& ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 (EUR)  0,56% -0,29% 0,44%  334% -027% 338% 683% -1441% - - 300% 459%
I ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EUR) 158% 091%  0,06% - - - - - - - 191% -
: Renta Variable

‘= "ABANCA RENTA VARIABLE ESG 360 (EUR) 1145% -8,06% 622%  111%  324% 2349% 21,00% -1551% - - 1687% 1532%
o

S ABANCARV DIVIDENDO (EUR) -0,59% 497%  171%  281% -105% - - - - - 1310% -
=

< ' Rentabilidad clase limpia del afio en curso
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- Histérico de evolucion fondos Cartera Decidida
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< Composicién YID 112025 4T2024 3T2024 2T2024 2024 2023 2022 2021 2020 Yoat Volat
2 2025 1afos 3 arios
E Renta Fija

€ ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 167%  -013%  019% 354% -073% 215% 770% -1437% - o 344% 4,98%
S ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 133%  078%  084% 208% 083% 436% - - - - 092% -
S ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 (EUR)  0,56%  -0,29%  044%  334% -027% 338% 683% -1441% - - 300% 459%
£ ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EUR) 158%  091%  0,06% - - - - - - - 191% -
% Renta Variable

© 'ABANCA RENTA VARIABLE ESG 360 (EUR) 1145%  -8.06%  622%  L11%  324% 23,49% 21,00% -1551% - - 16.87% 1532%
S ABANCA RV DIVIDENDO (EUR) -059%  497%  L71%  281% -105% - - - - - 1310% -
<

o

< " Rentabilidad clase limpia del afio en curso
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Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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AVISO LEGAL

Este documento es informativo, se emite con fines publicitarios y ha sido elaborado por ABANCA
CORPORACION BANCARIA, S.A. ("ABANCA") sin que tenga la consideracion de analisis financiero
independiente ni de recomendacion personalizada de compra, venta o de adopcion de una
estrategia de inversion especifica. Por tanto, no se esta prestando un servicio de asesoramiento
en materia de inversion ni tampoco asesoramiento sobre cuestiones legales o fiscales o analisis
financiero, ni debe interpretarse como tal. Las inversiones implican riesgos y su valor e ingresos
derivados pueden variar segun las condiciones del mercado y el régimen fiscal de aplicacion,
siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. Las estimaciones y
opiniones recogidas en este documento son realizadas en la fecha de su publicacion y podrian
cambiar sin previo aviso. ABANCA no ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a
los resultados obtenidos del uso de la informacion en este documento. ABANCA no garantiza la
exactitud o integridad de la informacion que se contiene en el presente documento, la cual se
manifiesta ha sido basada en servicios operativos y estadisticos u obtenidos de otras fuentes de
terceros.

La informacion financiera contenida en el documento no tiene en cuenta los objetivos
especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de ninguna persona en particular. Las
inversiones discutidas en esta publicacion pueden no ser idoneas para todos los clientes.
Cualquier inversion deberd ajustarse al perfil de riesgo de cada cliente. En caso de estar
interesado en algun producto y/o servicio en particular, por favor, pdngase en contacto con
ABANCA para obtener la informacion legal y determinar si el producto y/o servicio esta
disponible para su distribucion y si resulta adecuado para usted. Este documento en ningun caso
sustituye la documentacion legal del mismo que le recordamos su importancia de revisar. El
presente documento no podra ser reproducido, distribuido ni publicado por ningun receptor del
mismo por ningun motivo. En particular, el receptor de este documento en ningun caso utilizara
la informacion contenida en el mismo para la prestacion de servicios de inversion en los que la
recepcion gratuita de este tipo de documentacion esté prohibida.

Las inversiones en fondos de inversion implican riesgos y su valor e ingresos derivados pueden
variar segun las condiciones del mercado y el régimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los
inversores no recuperen la cantidad total invertida. A modo de resumen, los principales riesgos
que ha de asumir un inversor en este tipo de instrumentos son los siguientes: de mercado, de
tipo de interés, de tipo de cambio, de crédito y de liquidez.

Fuente de los datos: ABANCA, Bloomberg
Fecha informe

30-04-2025
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