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Comentario de Mercados

Mayo se caracterizd por una moderacion en las tensiones comerciales globales, con avances
significativos en las negociaciones entre EEUU y sus principales socios comerciales. En primer
lugar, con respecto a la Union Europea, amenazo con la imposicion de nuevos aranceles del 50% a
las importaciones europeas el 1 de junio que fue pospuesto hasta el 9 de julio tras un acuerdo
provisional entre Trump y Ursula von der Leyen, lo que dio un respiro a los mercados e impulso a
las bolsas europeas. Ademas, EEUU alcanzo acuerdos con Emiratos Arabes, principalmente en
materias de semiconductores e IA. También se alcanza un acuerdo comercial, aungue parcial, con
Reino Unido que se centra en sectores como autos, agricultura y metales industriales. Con China
se acordo una tregua de 90 dias, reduciendo los aranceles del 145% al 30% a la importacion de
productos chinos a lo que China respondia con la reduccion del arancel del 125% al 10%.
Asimismo, Reino Unido y la Union Europea firmaron un nuevo acuerdo que reestablece la
cooperacion post-Brexit en areas clave.

En EEUU, la Camara de Representantes aprobo la ley One Big Beautiful Bill, que contempla recortes
fiscales, incluyendo exenciones a propinas y horas extras. No obstante, la falta de medidas para
contener el déficit fiscal, actualmente en niveles del 7% del PIB, generd preocupacion en 1os
mercados. Asimismo, Moody's rebajo la calificacion crediticia de EEUU un peldano, de Aaa a Aal, 1o
que junto con la baja demanda en la ultima subasta de bonos a 20 afios y la venta de los tramos
largos por preocupacion sobre el déficit, provocd un repunte de tires en los tramos largos de
deuda soberana, llevando el rendimiento de los bonos estadounidenses a 30 afios a repuntar por
encima del 5% por primera vez desde octubre de 2023. En el plano empresarial, Walmart publico
resultados mejores de lo esperado y reafirmo el mantenimiento de su guidance. De igual forma,
NVIDIA publico resultados que superaron las expectativas de mercado y refuerzan el optimismo de
crecimiento de la inteligencia artificial.

En materia de politica monetaria, China recortd en 10 p.b. sus tipos de interés de referencia de los
préstamos a uno y cinco anos, por primera vez desde octubre, situandolos en el 1,4% e introdujo
una linea de crédito por 500.00 Mill de yuanes para estimular el consumo. Tambien el Banco de
Inglaterra redujo su tasa de interés en 25 pb situandola en 4,25%. Y, Estados Unidos continua con
una postura de cautela, esperando una mayor evidencia sobre el impacto economico de las
politicas comerciales antes de realizar ajustes significativos.

En cuanto al contexto macroeconomico, los datos de PMI preliminares para el mes de mayo
reflejaron una divergencia regional: mientras EEUU mostrd expansion, saliendo el dato mejor de 1o
esperado con el PMI compuesto pasando de 50,6 puntos a 52,1 puntos, Europa y Japon cayeron
en zona de contraccion. En cuanto al PCE, se situd en el mes de abril en el 2,1% interanual, por
debajo del 2,2% esperado y marcando su nivel mas bajo en 4 anos. La confianza del consumidor
americano de The Conference Board, repuntod con fuerza en mayo al subir de 85,7 a 98 puntos,
pero por debajo de los niveles preelectorales.

Por ultimo, en cuanto a la evolucion de los activos, repunte en la renta variable europea y
estadounidense, con mejor comportamiento de EEUU (6,15%). En divisas, el euro continua
cogiendo fuerza y se aprecia frente al dolar un 0,17%. En renta fija, tensionamiento de curvas mas
acusada en la parte estadounidense. Y en materias primas con aumento del precio de la energia y
continuidad, aungue atenuada, del repunte del precio del oro.

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion
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Comentario de los gestores

El mes de mayo se ha desarrollado con el patron inverso respecto del mes de abril, con los activos
de riesgo recuperando buena parte del terreno perdido mientras que los activos mas defensivos se
han quedado ligeramente mas rezagados. Esto pone de manifiesto nuevamente la relevancia de
mantener la cautela y no actuar impulsivamente en los momentos de fuerte tensionamiento de
mercado, especialmente en contextos de alta incertidumbre. El mercado ha celebrado a lo largo
del mes cada peguena noticia que ayudaba a reducir dicha incertidumbre, pero el contexto sigue
siendo retador en términos de visibilidad econdmica, por lo que seguimos convencidos de que un
posicionamiento sesgado hacia activos de calidad sigue siendo el adecuado.

A lo largo de este mes nuestras carteras se han recuperado con fuerza de la mano de los activos
de riesgo, 1o que nos ha permitido recuperar las rentabilidades positivas en el aflo en nuestros tres
perfiles de riesgo a pesar de lo retador que esta siendo este 2025 para los mercados financieros.
Las claves del mes han sido las siguientes:

* Una exposicion significativa a crédito que nos ha permitido participar de la recuperacion de este
a lo largo del mes, con estrechamiento de diferenciales en practicamente todos los segmentos.
Destaca el fondo ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO con una rentabilidad mensual del 0,427%.

» Capturamos con eficiencia el buen mes de la renta variable mediante nuestro fondo ABANCA
[NDICE RENTA VARIABLE GLOBAL, con una rentabilidad mensual del 6,99%.

* A principios de mes neutralizamos duracion de forma indirecta y consolidamos ganancias tras
haber obtenido una significativa proteccion de nuestras carteras en un mes de correcciones
como el mes de abril. Esto nos ha permitido sufrir en menor medida los repuntes de tipos de
este mes de mayo.

Las carteras han tenido el siguiente comportamiento a cierre de mes: Conservadora (+0,63% en el

mes; +1,30 % en el afio), Moderada (+1,55% en el mes; +0,62% en el aro) y Decidida (+3,07% en el
mes; +0,09% en el ano).

Movimientos en las carteras

Sin cambios a lo largo del mes.

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion
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Evolucion ano en curso
2025 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic YTD 2025
Perfil Conservador 0.42% 041% -0,75% 058% 0,63% - - - - - - - 1,30%
Perfil Moderado 0,79% 0,30% -2,02% 0,04% 155% - - - - - - - 0,62%
Perfil Decidido 183% 042% -348% -161% 3,07% - - - - - - - 0,09%
*YTD: Rentabilidad afio en curso
Evolucion historica
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Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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Cartera ABANCA 360 Conservadora

Composicion % Zonla‘ Tipologl’a de YTD (*%) MTD (%) Rr:jeasd VolatiEidad
Geogréfica activo . 1 afio
anterior

Monetarios 1,0%

Saldo en Cuenta Corriente 1,0% - Monetario - - - -

Renta Fija 94,0%

ABANCA AHORRO (EUR) 21,5% Europa Gobiernos 1,55%i | 0,14% 0,73; 1,0%

ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 12,0% Europa Gobiernos 177% ‘ 0,10% 1,807 3,3%

ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 31,5% Europa Crédito IG 1,75% I 0,42% 0,55 0,9%

ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 (EUR) 5,0% Europa Crédito IG 0,93% I 0,37% 0,859 2,9%

ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EUR) 24,0% Global Crédito IG 1,97%.' 0,39% 0,66 19%

Renta Variable 5,0%

ABANCA INDICE RENTA VARIABLE GLOBAL (EUR) 5,0% Global RV Desarrollada ﬁ io 17.5%

TOTAL 100,0%

(*) MTD: Rentabilidad mensual a fecha de elaboracién del informe (clases limpias)
(**) YTD: Rentabilidad afio en curso (clases limpias)

Ratios Rentabilidad-Riesgo

Rentabilidad YTD 1,30%
Volatilidad anualizada historica 2.3%
% Renta Variable 5.0%
VAR 95% anual historico 3,7%
Duracion Renta Fija 2,6

TIR Renta Fija 3,1%

Distribucidon Geografica

29,00%

70,00%

m Global mEuropa ®mEEUU = Emergentes

Distribucion de Activos

5,0%1,0%

\

94,0%

= Monetarios ® Renta Fija = Renta Variable

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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Zona Tipologia de Volatilida
Composicién % @ polog YTD (**)  MTD (*) mes !
Geografica activo . d 1 afio
anterior
Monetarios 1,0%
Saldo en Cuenta Corriente 1,0% - Monetario - - - -
Renta Fija 79,0%
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 22,5% Europa Gobiernos 177 ‘ 0,10% l,BO%F 3.3%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 25,0% Europa Crédito IG 175 I 0,42% 0,55% 0,9%
ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 (EUR) 7.5% Europa Crédito IG 0,9 I 0,37% 0,85% 29%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EUR) 24,0% Global Crédito IG 1,97. I 0,39% 0,66% 19%
Renta Variable 20,0%
ABANCA INDICE RENTA VARIABLE GLOBAL (EUR) 17,0% Global RV Desarrollada % 17,5%
ABANCA RV DIVIDENDO (EUR) 3,0% Global RV Desarrollada 3,53 13,5%
TOTAL 100,0%
(*) MTD: Rentabilidad mensual a fecha de elaboracion delinforme (clases limpias)
(**) YTD: Rentabilidad afio en curso (clases limpias)
Ratios Rentabilidad-Riesgo
Rentabilidad YTD 0,62%
Volatilidad anualizada historica 36%
% Renta Variable 20,0%
VAR 95% anual historico 59%
Duracion Renta Fija 33
TIR Renta Fija 3,3%
Distribucidn Geografica Distribucién de Activos
1,0%
20,0% ’
44,00%
55,00%
79,0%
= Global mEuropa = EEUU mEmergentes = Monetarios ® Renta Fija ® Renta Variable

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion.
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Cartera ABANCA 360 Decidida

Rtdad
L Zona Tipologia de Volatilidad 1
Composicion % o P g YTD (**)  MTD (*) mes .
Geografica activo i afio
anterior
Monetarios 1,0%
Saldo en Cuenta Corriente 1,0% - Monetario - - - -
Renta Fija 49,0%
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 14,0% Europa Gobiernos 177 ‘ 0,10% 1,80% 3.3%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 16,0% Europa Crédito IG 175 I 0,42% 0,55% 0,9%
ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 (EUR) 5,0% Europa Crédito IG 0,93' I 0,37% 0,85% 2,9%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EUR) 14,0% Global Crédito IG 1,97. I 0,39% 0,66% 19%
Renta Variable 50,0%
ABANCA INDICE RENTA VARIABLE GLOBAL (EUR) 30,0% Global RV Desarrollada % 17,5%
ABANCA RV DIVIDENDO (EUR) 20,0% Global RV Desarrollada 3,53 13,5%
TOTAL 100,0%
(*) MTD: Rentabilidad mensual a fecha de elaboracién delinforme (clases limpias)
(**) YTD: Rentabilidad afio en curso (clases limpias)
Ratios Rentabilidad-Riesgo
Rentabilidad YTD 0,09%
Volatilidad anualizada historica 7,0%
% Renta Variable 50,0%
VAR 95% anual histérico 11,5%
Duracion Renta Fija 33
TIR Renta Fija 3,2%
Distribucidn Geogréfica Distribucion de Activos
1,0%
35,00%
0,
50,0% 49,0%
64,00%

u Global mEuropa ®EEUU mEmergentes = Monetarios ® Renta Fija = Renta Variable

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion.
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2025 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic YTD 2025
Perfil Conservador 0,42% 041% -0,75% 0,58% 0,63% - - - - - - 1,30%
Perfil Moderado 0,79% 0,30% -2,02% 0,04% 1,55% - - - - - - 0,62%
Perfil Decidido 183% 042% -348% -161% 3,07% - - - - - - 0,09%
*YTD: Rentabilidad afio en curso
2024 Ene Feb Mar May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic YTD 2024
Perfil Conservador 011% -0,35% 0,78% -055% 032% 058% 119% 044% 093% -020% 106% -0,14% 4,23%
Perfil Moderado 050% 036% 111% -080% 064% 096% 101% 037% 110% -0.28% 2,04% -0,45% 6,73%
Perfil Decidido 1,06%  192% 179% -141% 118% 138% 077% 021% 124% -024% 360% -0,79% 11,15%
*YTD: Rentabilidad afio en curso
Rentabilidades acumuladas Cartera Rentabilidades acumuladas Cartera Moderada
Conservadora 6% 5,48%
6%
5,26% 5%
0
% 4%
4% 3%
3% 2%
2% 1 30% 1% 0,62%
1,00% ~ [
1% 0,64% 0% — e R
0% -1%
3m 6m 12m YTD 3m 6m 12m YTD
Rentabilidades acumuladas Cartera Decidida
7% 6,37%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
° 0,09%
0%
« | B
2% -1,40% -1,14%
3m 6m 12m YTD

*YTD: Rentabilidad afio en curso

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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Rentabilidades acumuladas Carteras ABANCA 360

Evolucioén ultimos 5 anos

Carteras ABANCA 360
2020 2021 2022 2023 2024 | 2025 (YTD) A"“Z':(Zada :e"s:‘;"if:::)
Perfil Conservador N/A 0,26% -8,19% 6,16% 4,23% 1,30% 0.79% 0.79%
Perfil Moderado N/A 132% -10,81% 7,83% 673% 0.62% 1,14% 1,14%
Perfil Decidido N/A 475% 1287%  10,62% 11,15% 0.09% 2,95% 2.95%
*YTD: Rentabilidad afio en curso
Evolucidén ultimos 5 trimestres
1T2024 272024 3T2024 472024 1T2025
Perfil Conservador 0,54% 0,35% 2,58% 0,71% 0,08%
Perfil Moderado 1,98% 0,79% 2,50% 1,30% -0,95%
Perfil Decidido 4,85% 1,13% 2,23% 2,54% -1,30%

*YTD: Rentabilidad afio en curso

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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Historico de evolucion fondos Cartera Conservadora

Composicién YTD 112025 4T2024 3T2024 2T2024 2024 2025 2022 2021 2020 Yot Vot
2025 1anfos 3afos
Renta Fija
ABANCA AHORRO (EUR) 155% 068% 063% 185% 063% 351% B B B B 095% -
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 177% -013% 019% 354% -073% 215% 7.70% -1437% - - 328% 4,93%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 175% 078% 084% 208% 083% 436% - - - - 088% -
ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 (EUR)  0,93% -0,29% 044% 334% -027% 338% 683% -1441% - - 2.88% 453%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EUR) 197%  091%  0,06% - - - - - - - 1,88% -
Renta Variable
ABANCA INDICE RENTA VARIABLE GLOBAL (EUR) -526% -806% 622% 111% 324% 2349% 21,00% -1551% - - 17.48% 1507%
W Rentabilidad clase limpia del afio en curso
Histérico de evolucion fondos Cartera Moderada
w
Composicion YD 112025 4T2024 3T2024 2T2024 2024 2023 2022 2021 2020 okt Volat
2025 1afios 3 afios
Renta Fija
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 177% -013% 019% 354% -073% 215% 7.70% -1437% - - 328% 4,93%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 175%  078% 084% 208% 083% 436% - - - - 088% -
ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 (EUR)  0,93% -029% 044%  334% -027% 338% 683% -1441% - - 2.88% 4,53%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EUR) 197%  091%  0,06% - - - - - - - 188% -
Renta Variable
ABANCA INDICE RENTA VARIABLE GLOBAL (EUR) 526% -8,06% 622% 111%  324% 2349% 2100% -1551% - - 17.48% 1507%
ABANCA RV DIVIDENDO (EUR) 353% 497% 171%  281% -105% - - - - - 1353% -
' Rentabilidad clase limpia del afio en curso
Historico de evolucion fondos Cartera Decidida
"
Composicion YTD 112025 4T2024 3T2024 272024 2024 2023 2022 2021 2020 Yot Volat
2025 1afios 3afios
Renta Fija
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 177%  -013%  019% 354% -073% 215% 7.70% -1437% - - 328% 4,93%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 175% 078%  084% 208% 083% 4.36% - - - - 088% -
ABANCA RENTA FIJA TRANSICION CLIMATICA 360 (EUR) ~ 093%  -029%  044% 334% -027% 338% 683% -1441% - - 2.88% 453%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EUR) 1,97% 091%  0,06% - - - - - - - 188% -
Renta Variable
ABANCA [NDICE RENTA VARIABLE GLOBAL (EUR) 526%  -806%  622% L11% 324% 2349% 21,00% -1551% - - 17.48% 1507%
ABANCA RV DIVIDENDO (EUR) 353%  4,97% 171%  2.81%  -1,05% - - - - - 1353% -

U Rentabilidad clase limpia del afio en curso

Informacion importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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AVISO LEGAL

Este documento es informativo, se emite con fines publicitarios y ha sido elaborado por ABANCA
CORPORACION BANCARIA, S.A. ("ABANCA") sin que tenga la consideracion de analisis financiero
independiente ni de recomendacion personalizada de compra, venta o de adopcion de una
estrategia de inversion especifica. Por tanto, no se esta prestando un servicio de asesoramiento
en materia de inversion ni tampoco asesoramiento sobre cuestiones legales o fiscales o analisis
financiero, ni debe interpretarse como tal. Las inversiones implican riesgos y su valor e ingresos
derivados pueden variar segun las condiciones del mercado y el régimen fiscal de aplicacion,
siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. Las estimaciones y
opiniones recogidas en este documento son realizadas en la fecha de su publicacion y podrian
cambiar sin previo aviso. ABANCA no ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a
los resultados obtenidos del uso de la informacion en este documento. ABANCA no garantiza la
exactitud o integridad de la informacion que se contiene en el presente documento, la cual se
manifiesta ha sido basada en servicios operativos y estadisticos u obtenidos de otras fuentes de
terceros.

La informacion financiera contenida en el documento no tiene en cuenta los objetivos
especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de ninguna persona en particular. Las
inversiones discutidas en esta publicacion pueden no ser idoneas para todos los clientes.
Cualquier inversion deberd ajustarse al perfil de riesgo de cada cliente. En caso de estar
interesado en algun producto y/o servicio en particular, por favor, pdngase en contacto con
ABANCA para obtener la informacion legal y determinar si el producto y/o servicio esta
disponible para su distribucion y si resulta adecuado para usted. Este documento en ningun caso
sustituye la documentacion legal del mismo que le recordamos su importancia de revisar. El
presente documento no podra ser reproducido, distribuido ni publicado por ningun receptor del
mismo por ningun motivo. En particular, el receptor de este documento en ningun caso utilizara
la informacion contenida en el mismo para la prestacion de servicios de inversion en los que la
recepcion gratuita de este tipo de documentacion esté prohibida.

Las inversiones en fondos de inversion implican riesgos y su valor e ingresos derivados pueden
variar segun las condiciones del mercado y el régimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los
inversores no recuperen la cantidad total invertida. A modo de resumen, los principales riesgos
que ha de asumir un inversor en este tipo de instrumentos son los siguientes: de mercado, de
tipo de interés, de tipo de cambio, de crédito y de liquidez.

Fuente de los datos: ABANCA, Bloomberg
Fecha informe

30-05-2025
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