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Informe mensual mercados

Junio 2025

Resumen

El mes de junio ha estado marcado por avances en las negociaciones comerciales entre
EEUL y China. recortes de tipos en Europa y tensiones geopoliticas en Criente Medio.

En el plano comercial, Estados Unidos anuncid un incremento de los aranceles sobre acero
y aluminio del 25 % al 50 %, con la excepcién del Reino Unido. A pesar de estas medidas,
Washington y Pekin retomaron las negociaciones con la posterior firma de un acuerdo
comercial para reducir tensiones en torno a exportaciones tecnoldgicas y minerales
estratégicos. La Casa Blanca mantiene en pausa hasta el 9 de julio la imposicién de nuevos
aranceles unilaterales mientras continda el pericdo de negociacién de 90 dias. En materia
fiscal, el Gobierno estadounidense decidid retirar del borrador presupuestaric el
controvertide “impueste de venganza® para inversores extranjeros, Asimismo, la OTAN
lograba un acuerdo histérico elevando el gasto en defensa al 5% del PIB para 2035.

En el frente geopolitico, la escalada de hostilidades entre Israel e Iran elevd la tensidn en
Oriente Medio. Estados Unideos lanzé atagues contra chjetivos iranies tras varios incidentes,
lo que centrd la atencidn en el estrecho de Ormuz, por donde transita aproximadamente el
20 % del petréleo y el 25% del gas mundial. Este contexto provocd un fuerte repunte del
precio del Brent, que subid mas de un 15 % en dos sesicnes hasta rozar los 785%/barril, aungue
trasla tregua anunciada a finales de mes el crude sigue una senda de caidas en su cotizacion,

En los mercados de renta fija, las subastas de bonos a 10 afics en EE. UL, y Japdn recibieron
buena demanda. Estc provocd que, junto a los datos de inflacidn moderados, los bonos
estadounidenses en sus tramos cortos descendiesen, lo gue reflejd expectativas de recortes
de tipos por parte de la FED.

En politica monetaria, el Banco Central Europeo recortd los tipos en 25 puntos basicos en
su reunion del 5 de junio, dejando el tipo de depdsito en el 2%, su nivel mas bajo desde
2022, Christine Lagarde reiteré la dependencia de los dates y advirtié que el ciclo de
flexibilizacién se acerca a su fin, aungue el mercade todavia descuenta recortes adicionales.
La Reserva Federal, por su parte, decidid el 18 de junio mantener los tipos en el tramo del
4,28% - 4,5%, con un tono cauto ante la incertidumbre derivada de la politica comercial. El
dot plot mostré dos recortes previstos para 2025, Las nuevas proyecciones revisaron a la
baja el crecimiento esperado para este afio, del 1.7% al 1,4 %, vy elevaron la previsién de
inflacién del 2,7 % al 3%, ademas de anticipar un ligero aumento del desempleo.

En cuantc a los principales dates macroecondmicos, el mercado laboral estadounidense
siguid mostrandc solidez, con las nédminas no agricolas superando las previsiones v la tasa
de paro estable en el 4,2 %. La encuesta JOLTS mostrd estabilidad en las ofertas de emplec
y los despidos. El IPC sorprendid a la baja en mayo. conun aumento del 0.1 % mensual frente
al 0.27% previsto vy una tasa subyacente interanual del 2,8%. una decima por debajo del
consenso. Los datos del PCE tambieén estuvieron en linea con las expectativas. sin sefiales
preccupantes de tensiones inflacionistas. EL sentimiento del consumidor repuntd hasta
maximos de cuatro meses, aungue la incertidumbre comercial generd cierta cautela en los
datos de ingresos v gasto personal, gue mostraron un enfriamiento respecto al mes anterior,

Por dltimo, en cuanto a la evolucion de los activos, repunte en la renta variable
estadounidense, tocando el principal indice americano maximos historicos. En divisas, el
délar continua depreciandose. En renta fija. relajacién en la curva americana vy
tensionamiento en la parte europea. Y, en materias primas, aumento en el mes del precio de
la energia y subida moderada de la cotizacion del oro.
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Las claves del mes

El mes de junic ha estado
caracterizade por las decisiones
de los Bancos Centrales, asi
como por la escalada en el
cenflicto de Criente Medio v las
negociaciones comerciales.

En pelitica meonetaria, el BCE
recorts tipos situandelos en el 23
mientras que la FED mantuve los
tipes sin cambics en el 4,25%-
4,5% con  prevision de  dos
recortes en 2025,

En el plano macroeconomico, la
inflacion en EE. UU., cedid con
datos de IPC vy PCE favorables,
consolidande  expectativas  de
recortes. En la eurozona el IPC
continuo coenfirmando la
tendencia desinflacicnaria.
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EVOLUCION PRINCIPALES MERCADOS

RENTA VARIABLE % 1M % YTD 25 % 1A % 3A

EEUU (USD} 4,96% 5,50% 13,63% 63,92%
Europa (EUR) -1,18% 8,32% 8,36% 53,50%
Espafia (EUR) -1,13% 20,67% 27,85% 72.77%
Portugal (EUR} 0,92% 16,92% 15,06% 23,35%
Japon {(JPY) 0,04% 1,49% 2,28% 53.40%
Mundo desarrollado (EUR cubierto) 3,92% 5,88% 12,37% 55,96%
Mundo emergente (EUR cubierto) 4,68% 9,767 10,83% 25,65%
DIVISAS VALCOR % 1M % YTD 25 % 1A

EURO/USD 1,1787 3,88% 13,84% 10,03%
EURQ/IPY 169,78 3,87% 4,30% -1,51%
EURQ/GBP 0,8583 1,79% 3,73% 1,30%
BONOS DE GOBIERNOS TIR p.b. 1M p.b. YTD 25 p.b. 1A
Bono Alemania 10 afios 2,61 10,60 24,10 10,80
Bono EE.UU 10 afios 4,23 -17,30 -34,20 -16,70
Bono Espafia 10 afios 3,24 15,00 18,30 -17,70

Datas a cierre del 3006/2075, Fuante: Moomberg, Slaporada por AGANCA Corporacion Bancaria, 5.4 Las inversiones a las que se refiere este documernic
puleden variar wo verse afectadas por Ructuacicnes del mercado. debiend advertirse que 1as rentabiidades pasadas no aseguran s remapitidades futuras,

Noticias y actualidad econdmica

02/06: ISM rmanufacturere de EE. U, se mantuvo en contraccion con 48,5 (vs. 49,3 esperado}, aungue
mejord en el componente de nuevas ordenes.

04/06; I1SM servicios en EE. UL, bajo a 45.9 (vs. 52 esperado), entrando en contraccion, con caida de
nuevos pedidos v fuerte repunte en precios pagados (68,7, maxirmo desde 2022).

04/06; Encuesta ADP mostrd solo 37 000 emplecs privados creados en EE. UU., minimo en dos afios v
muy por debajo de los 110 000 esperados, sefial de enfriamiento del mercado laboral,

10/06: La encuesta de optimismo de peguefias empresas en EE. UL, subid a 98,8 puntos, con mejores
expectativas de ventas e inversion, aungue pendients de avances en el plano impositivo.

12/06; ELIPP en EE.UU, avanzd un moderado 0.1 % en mayo {vs. 0.2 % esperadol, mostrande presiones
de costes mas contenidas.

18/06: El IPC interanual de la eurozona bajé del 2,2 % al 1,9 %, confirmando la tendencia desinflacionaria.

23/06: Divergencia en los datos de PMI preliminares de junio, muestran 2 ritmos de crecimiento, en
EEUL continlan en expansion, aungue mostrarcn signos de enfriamiento en el componente de
servicios, En Europa, el PMI manufacturero permanacic en territorio contractive, mientras que los
servicios se mantuviercn en zona de expansion, aungque con signos de moderacion de la demanda.

24/06; Elindice Ifo de clima empresarial en Alemania mejord a 88,4 (vs. 88,2 esperado). con alza en &l
componente de expectativas expectativas,

Datos
Macroeconomicos
Frls Marulacluresas 06 il a
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(Si un PMI estd por debajo de 50 la economia
esta en proceso de contraccion).

Tipos ce inlerds IR I3
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Curante el mes de junio se produjo
un recorte de tipos en Europa,
manteniendose constantes en el
resta de regiones.
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AVISO LEGAL

Este documento es informativo, se emite con fines publicitarios y ha sido elaborade por ABANCA CORPORACION BANCARIA, S.A.
{"ABANCA"} sin que tenga la consideracion de andlisis financiero independiente ni de recomendacidn personalizada de compra,
venta o de adopcién de una estrategia de inversion especifica. Por tanto, no se esta prestando un servicic de asesoramiento en
materia de inversidn ni tampoco asesoramiento sobre cuestiones legales o fiscales o andlisis financiero, ni debe interpretarse
como tal. Las inversiones implican riesgos y su valor g ingresos derivados pueden variar segun las condiciones del mercado y el
régimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. Las estimaciones vy
opiniones recogidas en este documento son realizadas en la fecha de su publicacion y podrian cambiar sin previo aviso. ABANCA
no ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a los resultados obtenidos del use de la informacion en este
documento. ABANCA no garantiza la exactitud o integridad de la informacion gue se contiene en el presente documento, la cual
se manifiesta ha sido basada en servicios operativos y estadisticos u obtenidos de otras fuentes de terceros.

La informacidn financiera contenida en el documento no tiene en cuenta los objetivos especificos de inversidn, situacidn
financiera o necesidades de ninguna persona en particular. Las inversiones discutidas en esta publicacion puaeden no ser idéneas
para todos los clientes, Cualguier inversion deberd ajustarse al perfil de riesgo de cada cliente. En caso de estar interesado en
algun producto y/o servicio en particular, por favor, péngase en contacto con ABANCA para obtener la informacion legal y
determinar si el producto y/o servicio estd disponible para su distribucion v si resulta adecuado para usted, Este documento en
ningun ¢aso sustituye la documentacion legal del mismo gue le recordamaos su importancia de revisar, El presente documento
ne podrd ser reproducide, distribuido ni publicado por ningun receptor del mismo por ningun motiva, En particular, el receptor
de este documento en ningun caso utilizara la informacion contenida en el mismo para la prestacidén de servicios de inversion en
los que la recepcion gratuita de este tipo de documentacion estg prohibkida,

Las inversiones en fondos de inversion implican riesgos v su valor e ingresos derivados pueden variar segun las condiciones del
mercado y el régimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida, A modo de

resumen, los principales riesgos que ha de asumir un inversor en este tipo de instrumentos son los siguientes: de mercade, de
tipo de interés, de tipo de cambio, de crédito y de liquidez,

Fecha informe: 30-06-2025
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