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Informe mensual mercados

Agosto 2025

Resumen

Durante el mes de agosto, la evelucidn de los mercados financieros estuvo condicionada
principalmente por tres factores. las expectativas sobre la politica monetaria de la Reserva
Federal, las tensiones geopoliticas y comerciales, y la publicacion de datos
macroecondémicos gue mostraren una clara divergencia entre la resiliencia de la economia
estadounidense y la debilidad en Europa.

En el frente comercial y geopolitico, el mes comenzé con la noticia de una extension de 90
dias en la tregua comercial entre EE. UL, y China, lo que evitd la implementacion de nuevos
aranceles sobre el gigante asidtico. Sin embargo, la administracién estadounidense si aplicd
nuUevos gravamenes a otros socios comerciales: la Unidn Europea, Japon y Corea del Sur
aceptarcon aranceles del 15%, mientras gque India vy Suiza enfrentaron tasas del 502 v 39%,
respectivamente, En el caso de India, la tasa final del 50% se alcanzd tras un arancel adicional
del 25% sobre los compradores de petrdlec ruso, Adicionalmente, surgieron tensiones sobre
la independencia de la Reserva Federal tras los intentos del presidente Trump de remover a
una de sus gobernadoras. Paralelamente, la incertidumbre politica en Europa aumento
después de que el gobierno francés se enfrentara a un voto de confianza ligado a un
polémico plan presupuestario, generando preocupacion sobre la estabilidad fiscal del pals.

La politica menetaria fue el centro de atencidn. El evento clave del mes fue el simposic de
Jackson Hole, donde el discurso del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, fue
interpretado por los mercados como una sefial de que la institucién podria iniciar un ciclo
de recortes de tipos antes de que la inflacion alcance estrictamente su objetivo ante el
enfriamiente del mercado laboral americano. Esta percepcidn se vie matizada por la
publicacion de las actas de la reunion anterior del FOMC, que revelarcen la preocupacion de
algunos miembros por las presiones inflacionistas. Por su parte, el Bance de Inglaterra tomo
una medida concreta al recortar su tasa de referencia en 25 puntes basicos a principios de
mes, situandola en el 4.07%.

Los datos macroecondmicos ofrecieron una vision mixta. En Estados Unidos, el PIB del
segundo trimestre fue revisado al alza hasta un sélido 3.3%. impulsado por la inversion y el
consume, Sin embargo, el mercado laboral mostré sefiales de enfriamiento, con una
moderacion en la creacion de empleo, reportando un incremento de las peticiones de
desemplec y repunte de una decima de la tasa de desempleo situdndose en un 4,.2%. v la
confianza del consumidor descendic. En la Eurozona el dato final de IPC de julic para la
region europea se confirmd en el 2% interanual, en linea con el objetive del BCE mientras
gue la inflacién en el Reing Unido se acelerd hasta el 3.8%, su nivel mas alte en 18 meses.

En cuanto al comportamiento de los activos, la renta variable global registrd avances
significativos, sobre todo en EE. UL, alcanzando el principal indice americanc nuevos
maximos histéricos. En el mercado de divisas, el dolar estadounidense se deprecit
mensualmente frente al euro un 2,37%, con el tipo de cambio en niveles de 11686 en el
cierre del mes. Los mercados de renta fija reaccionarcn positivamente a las expectativas de
una pelitica monetaria mas laxa. con una caida en los rendimientos de los bonos del Tescro
de EE. UU., especialmente en los tramos cortos y cierto repunte en curvas europeas,
especialmente en los tramos largos. Finalmente, las materias primas tuviercn un
compertamiento mixto, con el oro registrando una subida mensual del +4,8% mientras el
precio del barril Brent retrocedia un -6% motivadc por una posible paz entre Rusia y Ucrania
gue restaria presiones inflacicnistas.
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Las claves del mes

El mes de agosto estuve dominado
por las crecientes expectativas de
una flexibilizacion de la pelitica
meoenetaria por parte de la Reserva
Federal, un sentimientc gue se
consolidd  tras el simpesico de
Jackson Hole y los datos del
mercado laboral estadounidense.

En el frente geopelitico, el mes
comenzo cen la implemantacion
de nuevos aranceles por parte de
EE. UU., pero la tension disminuyod
tras anunciarse una tregua de 90
dias con China. En Europa, la
incertidumbre politica en Francia
generd cierta inquietud en los
mercados.

Los datos macroeconomicos
meostrarcn una notable divergencia.
La eccnomia  estadounidense
exhibid una serprendente fortaleza,
con una ravision al alza del PIB del
sequndo trimastre, mientras que la
economia alemana confirmo su
entrada en contraccion, lastrando
las perspectivas de la Eurczena.
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EVOLUCION PRINCIPALES MERCADOS

RENTA VARIABLE % 1M %YTD 25 % 1A % 3A

EEUU {USD) 191% 9,84% 15,53% 60,28%
Europa (EUR) 0,60% 9,31% 7.76% 49,89%
Esparia (EUR) 3,74% 28,81% 31,49% 86,94%
Portugal (EUR) 0,62% 21,68% 15,58% 26,96%
Japon (JPY)} 4,01% 7,08% 11,35% 53,23%
Mundo desarrollado (EUR cubierto) 1,89% 9,95% 14,35% 53,22%
Mundo emergente (EUR cubierto) 1,23% 14,76% 15,66% 30,66%
DIVISAS VALOR % 1M %YTD 25 %A

EURO/USD 11686 2.37% 12,86% 5,50%
EURO/JIPY 171,86 -0,13% 5,68% 7.00%
EURO/GBP 0,8655 0,15% 4,60% 2.89%
BONOS DE GOBIERNQOS TIR p.b. 1M p.b.YTD 25 p.b. 1A
Bono Alemania 10 afios 272 3,00 35,90 4510

Bono EE.UU 10 afios 4,23 -14.60 -34,20 36,80
Bono Espafia 10 afios 3,33 5,60 27,20 23,40

Datas a cigrre del 290877025 Fuante: Moomberg, Saborado por AGANCA Corparacion Bancaria, 5.4 Las invarsionas g las gque se refiere este documernic
puleden variar wo verse afectadas por Ructuacicnes del mercado. debiendo advertirse que 1as rentabiidades pasadas no aseguran 125 rentabiidades fuiivas,

Noticias y actualidad econdmica

15/08; Las ventas mincristas en EE. UU. para el mes de julic mostrarcn una gran fortaleza, con un
crecimiento del 0,6% mensual, superande el 0,5% previsto ¥ demaostrandeo la resiliencia del consumo
estadounidansea.

21/08; Publicacion de PMIs, Los datos en EE. UU, mostrarcn una fortaleza notable, EL PMI
rnanufacturerc sorprendid al alza situandose en 53,3 puntos {frente a 49,7 esperados), su nivel mas
alto desde 2022, EL PMI de servicios tambign fue robusto, con 55,4 puntos, superando los 54,2
previstos, EL PMI compuesto de la Eurczona repuntd a 511 puntos, un maxime de 15 mases, gracias a
gue el sector manufacturers (50,7 puntost volvid a la zona de expansion por primera vez en meses,

22/08: Se confirma gue el Producte Interior Brute (PIB} de Alemania se contrajo un -0,3% en el segundo
trimastre, una revision a la baja desde el -0,1% preliminar, con menaor consumeo privado, caida del capital
invertide {-1,4%) pere incremento del gasto publice (+0,8%}.

25/08: Elindice Ifo de confianza ernpresarial en Alernania mejorg inesperadarmente en agosto hasta los
89.0 puntos, superando los 88,7 previstos y alcanzando su nivel mas alto desde 2022, una sefial positiva
en medio de la debilidad econdmica.

28/08; La segunda revisicn del PIB de EE. UU. para el segundc trimestre fue revisada al alza hasta el
3,3%, superando ampliamente el 3,0% de la estimacion anterior, gracias a una mayor inversion
empresarial ¥ un consumao solido.

28/08; El indice de precios de consumo personal (PCE} subyacente de julic en EE. UU., la medida de
inflacion preferida por la Fed, se situd en el 2,9% anual, una décima por encima del 2,8% esperado, 1o
qua mantuvo la atencién sobire la persistencia de la inflacion,

Datos

Macroeconémicos

FMls Manufackarergs 25-85 41-7
tranciz ' LOZG 48,20
fl=mania f 4580 4910
Espanz 4 a0 w180
Ao zJro ﬂ‘ LA 4580
EEJJ 4 LEsD 4nE0
hina A 0D 490

(Si un PMI estd por debajo de 50 la economia

esta en proceso de contraccion).

Tipos de interés 29-8 317
Zona Euro (BCED 200 200
EELLI (FED; 450 4,50
China (BPC} 435 435
Inglaterra (Bok; 400 424
Japen [Bod; 0,50 0,50

Curante el mes de agoste el Banco
de Inglaterra bajo en 25 pb. su tasa
de interés de referencia mientras
gue EEULl mantuvo los tipes sin

cambios.
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AVISO LEGAL

Este documento es informativo, se emite con fines publicitarios v ha sido elaborado por ABANCA CORPORACION BANCARIA, S.A.
{"ABANCA"} sin que tenga la consideracion de andlisis financiero independiente ni de recomendacidn personalizada de compra,
venta o de adopcion de una estrategia de inversidn especifica. Por tanto, no se estd prestando un servicio de asescramiento en
materia de inversidn ni tampoco asesoramiento sobre cuestiones legales o fiscales o andlisis financiero, ni debe interpretarse
como tal. Las inversiones implican riesgos y su valor e ingresos derivados pueden variar segun las condiciones del mercado v el
régimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. Las estimaciones vy
opiniones recogidas en este documento son realizadas en la fecha de su publicacion y podrian cambiar sin previo aviso. ABANCA
no ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a los resultados obtenidos del use de la informacion en este
documento. ABANCA no garantiza la exactitud o integridad de la informacidn que se contiene en el presente documento, la cual
se manifiesta ha sido basada en servicios operativos y estadisticos u obtenidos de otras fuentes de terceros,

La informacidén financiera contenida en el doecumento no tiene en cuenta los objetivos especificos de inversidn, situacién
financiera o necesidades de ninguna persona en particular. Las inversiones discutidas en esta publicacion puaeden no ser idéneas
para todos los clientes, Cualguier inversion deberd ajustarse al perfil de riesgo de cada cliente. En caso de estar interesado en
algun producto y/o servicio en particular, por favor, péngase en contacto con ABANCA para obtener la informacion legal y
determinar si el producto y/o servicio estd disponible para su distribucion v si resulta adecuado para usted, Este documento en
ningun ¢aso sustituye la documentacion legal del mismo gue le recordamaos su importancia de revisar, El presente documento
ne podrd ser reproducide, distribuido ni publicado por ningun receptor del mismo por ningun motiva, En particular, el receptor
de este documento en ningun caso utilizara la informacion contenida en el mismo para la prestacidén de servicios de inversion en
los que la recepcion gratuita de este tipo de documentacion estg prohibkida,

Las inversiones en fondos de inversion implican riesgos v su valor e ingresos derivados pueden variar segun las condiciones del
mercado y el régimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida, A modo de

resumen, los principales riesgos que ha de asumir un inversor en este tipo de instrumentos son los siguientes: de mercade, de
tipo de interés, de tipo de cambio, de crédito y de liquidez,

Fecha informe: 29-08-2025
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