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Comentario de Mercados

El mes de enero se estrenaba con una disrupcion historica en el tablero geopolitico con la intervencion
militar de EE. UU. en Venezuela, que culmind con la captura de Nicolas Maduro y el inicio de una transicion
institucional bajo supervision de Washington. Este movimiento permitié a EE. UU. tomar el control
operativo de gran parte de las reservas de crudo. Simultaneamente, la administracion Trump puso el foco
en Groenlandia, generando una crisis de soberania con Dinamarca y la Union Europea que derivo en
amenazas de aranceles del 107% sobre las importaciones europeas que finalmente se consiguieron paralizar.
Por otro lado, la Casa Blanca aplicaba un arancel del 25% sobre los semiconductores para despues lograr un
pacto histdrico con Taiwan con un arancel del 15% a sus exportaciones a cambio de una inversion masiva
de 250.000Mll de dolares en suelo estadounidense, con flexibilizaciones en casos especificos para la
adquisicion del chip Nvidia H200 por parte de gigantes tecnologicos chinos. Paralelamente, la Casa Blanca
amenazaba con aranceles de emergencia a naciones gue suministren petroleo a Cuba, ast como amenazas
de gravamenes del 100% a Canada por sus vinculos comerciales con Pekin.

En el ambito monetario, en la reunion de la Reserva Federal se optd por mantener los tipos de interés en el
rango del 35% - 375%, tal y como descontaba el mercado, rompiendo una racha de tres bajadas
consecutivas. El mensaje oficial de Jerome Powell fue optimista respecto al crecimiento y la estabilizacion
laboral, desplazando las expectativas de nuevos recortes hacia el mes de junio. Sin embargo, la institucion
se ha visto sacudida por una investigacion penal del Departamento de Justicia contra el propio Powell, 1o
gue ha generado una incertidumbre institucional. En este contexto, el anuncio de la nominacion a
candidato de Kevin Warsh como sucesor de Powell, con un enfoque cercano a Trump pero de sesgo
historicamente anti-inflacionista, provoco una reaccion de cautela en los activos de riesgo. Por su parte, el
Banco de Japon (BOJ) mantuvo su tasa de referencia sin cambios en el 0,75%, elevando las previsiones de
Inflacion promedio hasta el 2,2% para el ano fiscal, lo que provoco la debilidad del yen.

En el ambito corporativo, comenzaba la temporada de resultados del cuarto trimestre de 2025. En el
ambito financiero, Goldman Sachs reportd ingresos récord y Morgan Stanley superd las expectativas,
contrastando con la decepcion de JP Morgan, lastrado por la caida en comisiones y costes de integracion
de Apple Card. En el sector tecnoldgico, Apple destacd con un trimestre récord impulsado por las ventas de
1Phone, mientras que Meta se disparo tras batir previsiones. Sin embargo, Microsoft fue penalizada por su
elevado gasto en infraestructuras de IA, e Intel sufrio fuertes caidas tras ofrecer guias débiles y anunciar
recortes de plantilla. Por ultimo, el optimismo en semiconductores Nvidia reafirmo su liderazgo con una
inversion de 1.000 millones de dolares junto a Eli Lilly para transformar sectores mediante la 1A, y tanto
ASML como ASM International reportaron resultados que superaron las expectativas.

Los datos macroeconomicos del mes dibujan un escenario mixto. En EE. UU,, la inflacion subyacente bajo
al 2,6% interanual, su nivel mas bajo en cuatro afios, sugiriendo una estabilizacion de precios. No obstante,
el mercado laboral muestra signos de fatiga: las nominas no agricolas de diciembre se situaron en 50k (por
debajo de las 70k estimadas), y la encuesta de confianza de la Conference Board se desplomo hasta los
84,5 puntos (minimos de 2014), reflejando la creciente dificultad percibida para encontrar empleo. Por
sectores, los PMIs confirman una economia dual: el sector servicios se mantiene en expansion robusta (54,4
puntos), impulsado por el consumo, mientras que el sector manufacturero (47,9) continua lastrado por la
debilidad industrial. En la Eurozona, el PIB cerrd 2025 con un crecimiento anual del 1,5%, mostrando una
resiliencia inesperada a pesar de la contraccion en Alemania e Italia.

En cuanto a evolucion de los principales activos, la renta variable global experimentd un mes positivo de
rotacion sectorial, impulsada por el buen desempetio de los mercados emergentes (+7,46%) y las pequerias
companias (+5,63%). En el mercado de renta fija, se observd un repunte en el tramo largo de la curva
japonesa y estadounidense por incertidumbre fiscal situando el bono a 10 afos estadounidense en el 4,24%,
mientras que los diferenciales de crédito se mantuvieron estables en niveles historicamente estrechos. Por
su parte, el dolar acentud su senda de depreciacion frente a la cesta principal de divisas, cerrando el cruce
EUR/USD en niveles de 1,1851. Finalmente, las materias primas registraron fuertes subidas traccionadas por
la geopolitica, con el oro repuntando un 13,31% en el mes tras alcanzar maximos historicos y el barril Brent
escalando un 16,17% hasta los 70,69 S.

Informacién importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion
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Comentario de los gestores

Enero de 2026 ha resultado un mes de elevada complejidad en los mercados globales,
condicionado por una disrupcion histdrica en el tablero geopolitico y las dudas sobre las altas
valoraciones en el sector tecnologico. En este escenario de incertidumbre institucional en EE. UU. v
fatiga en el mercado laboral, nuestra estrategia se ha apoyado en un posicionamiento de
sobreponderacion en renta fija frente a monetarios, favoreciendo las duraciones intermedias en la
Eurozona asi como el crédito de alta calidad.. Este enfoque ha permitido capturar el entorno de tipos
favorable en Europa y generar valor relativo mediante activos de alta calidad y devengo de cupon,
protegiendo el capital priorizando activos resilientes y una gestion activa de 1os riesgos para navegar
la volatilidad y la marcada rotacion sectorial del periodo.

Las claves del mes han sido las siguientes:

» Liderazgo del factor dividendo. El fondo ABANCA RV DIVIDENDO ha vuelto a ser el activo con
mejor comportamiento relativo, registrando una rentabilidad mensual del 4,24%. Se consolida
como el principal catalizador de rentabilidad gracias a su enfoque en compariias maduras y
generadoras de caja que actuan como refugio frente a los segmentos ciclicos.

* Aportacion de la renta variable global A pesar de las divergencias geograficas y el giro del
mercado hacia sectores mas ciclicos, el fondo ABANCA INDICE RENTA VARIABLE GLOBAL cerrd
el periodo con un retormo positivo del 0,86%. Esta exposicion ha permitido capturar el tono
constructivo de los mercados desarrollados, logrando batir a las estrategias de mayor beta en un
entorno de ajuste de valoraciones.

» Solidez en la renta fija europea. La duracion ha sido una contribuidora neta de rentabilidad en el
continente europeo. Destaca el comportamiento del fondo ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS
(+0,60% MTD), que ha capitalizado el entomo de tipos favorable y el buen desemperio del bono
aleman a 10 anos y la deuda periférica frente al repunte de los tramos largos en la curva
americana.

Las carteras han tenido el siguiente comportamiento a cierre de mes: Conservadora (+0,44% MTD),
Moderada (0,74% MTD) y Decidida (+1,16% MTD).

Movimientos en las carteras

Sin movimientos a lo largo del mes.

Informacién importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion.
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Evolucién ano en curso
2026 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic YTD 2026
Perfil Conservador 0,44% - - - - - - - - - - - 0,44%
Perfil Moderado 0,74% - - - - - - - - - - - 0,74%
Perfil Decidido 1,16% - - - - - - - - - - - 1,16%

*YTD

Rentabilidad afio en curso

Evolucion historica

120
115
110
105
100

95

920

LR R R e R
S R

—~Conservadora —Moderada

P i S i P i P

& ,3&'@

—Decidida

Informacién importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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Cartera ABANCA 360 Conservadora

. ., R .
Composicion % Zon'a_ TIPOlO.gIa de YTD (**)  MTD (¥) r::aasd Volatlildad
Geografica activo . 1 afio
anterior
Monetarios 1,0%
Saldo en Cuenta Corriente 1,0% - Monetario - - - -
Renta Fija 94,0%
ABANCA AHORRO (EUR) 23,5% Europa Gobiernos  L0l37%  0037% 0,019 0,8%
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 10,0% Europa Gobiernos  [N0l60%  0160% 2,6%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 36,5% Europa Crédito IG [ VEV AT 0,14% 0,7%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EURHDG) 24,0% Global Creditolc  [OM1% 0% 0,039 1.8%
Renta Variable 5,0%
ABANCA INDICE RENTA VARIABLE GLOBAL (EUR) 5,0% Global RV Desarroliada  [0/86% | [10)86% " 010740  156%
TOTAL 100,0%
(*) MTD: Rentabilidad mensual a fecha de elaboracion delinforme (clases limpias)
(**) YTD: Rentabilidad afio en curso (clases limpias)
Ratios Rentabilidad-Riesgo
Rentabilidad YTD 0,44%
Volatilidad anualizada historica 2,1%
% Renta Variable 5,0%
VAR 95% anual historico 3,5%
Duracion Renta Fija 2,4
TIR Renta Fija 2.9%
Distribucién Geografica Distribucion de Activos

5,0%L,0%

29,00%

70,00%

94,0%

u Global m Europa = Monetarios ® Renta Fija = Renta Variable

Informacién importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion.
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Cartera ABANCA 360 Moderada
. . R -
Composicién % Zon‘a. Tlpologla de YTD (**)  MTD (¥) r::easd Volatlildad
Geografica activo K 1 aifio
anterior
Monetarios 1,0%
Saldo en Cuenta Corriente 1,0% - Monetario - - - -
Renta Fija 79,0%
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 22,5% Europa Gobiernos . 0,60% . 0,60% -0l 2,6%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 25,0% Europa Crédito IG I 0,41% I 0,41% 0,147 0,7%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EURHDG) 31,5% Global Crédito IG I 0,41% I 0,41% 0,037 1,8%
Renta Variable 20,0%
ABANCA INDICE RENTA VARIABLE GLOBAL (EUR) 11,0% Global RV Desarrollada . 0,86% . 0,86% 0,107 15,6%
ABANCA RV DIVIDENDO (EUR) 6,0% Global RV Desarrollada 0,35% 12,1%
ABANCA RV CRECIMIENTO (EUR) 3,0% Global RV Desarrollada . 0,69% . 0,69% 9,3%
TOTAL 100,0%
(*) MTD: Rentabilidad mensual a fecha de elaboracion delinforme (clases limpias)
(**) YTD: Rentabilidad afio en curso (clases limpias)
Ratios Rentabilidad-Riesgo
Rentabilidad YTD 0,74%
Volatilidad anualizada historica 3,4%
% Renta Variable 20,0%
VAR 95% anual historico 5.7%
Duracién Renta Fija 31
TIR Renta Fija 3.1%
Distribucidn Geografica Distribucién de Activos
1,0%
20,0%
47,50%
51,50%

= Global

m Europa

79,0%

= Monetarios = Renta Fija = Renta Variable

Informacién importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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Cartera ABANCA 360 Decidida

Rtdad
L Zona Tipologia de Volatilidad
Composicion % o P g YTD (**)  MTD (¥ mes .
Geografica activo . 1 afio
anterior
Monetarios 1,0%
Saldo en Cuenta Corriente 1,0% - Monetario - - - -
Renta Fija 49,0%
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 14,0% Europa Gobiernos . 0,60% . 0,60% -0) 2,6%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 16,0% Europa Crédito IG I 0,41% I 0,41% 0,147 0,7%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EURHDG) 19,0% Global Crédito IG I 0,41% I 0,41% 0,037 1.8%
Renta Variable 50,0%
ABANCA INDICE RENTA VARIABLE GLOBAL (EUR) 28,0% Global RV Desarrollada . 0,86% . 0,86% 0,10% 15,6%
ABANCA RV DIVIDENDO (EUR) 15,0% Global RV Desarrollada  [Z2as0| INEZ4700 0,35 121%
ABANCA RV CRECIMIENTO (EUR) 7,0% Global RV Desarrollada . 0,69% . 0,69% 9,3%
TOTAL 100,0%
(*) MTD: Rentabilidad mensual a fecha de elaboracion del informe (clases limpias)
(**) YTD: Rentabilidad afio en curso (clases limpias)
Ratios Rentabilidad-Riesgo
Rentabilidad YTD 1,16%
Volatilidad anualizada historica 6,7%
% Renta Variable 50,0%
VAR 95% anual histérico 11,0%
Duracion Renta Fija 3,0
TIR Renta Fija 3.1%
Distribucién Geografica Distribucion de Activos
1%
30,00%
50% 49%
69,00%
u Global = Europa = Monetarios ® Renta Fija = Renta Variable

Informacién importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion.
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Historico de rentabilidades mensuales y acumuladas

2026 Ene Feb Mar Abr May Jul Ago Sep Oct Nov Dic YTD 2026
Perfil Conservador 0,44% - - - - - - - - - - 0,44%
Perfil Moderado 0.74% - - - - - - - - - - 0,74%
Perfil Decidido 1,16% - - - - - - - - - - 1,16%
*YTD: Rentabilidad afio en curso
2025 Ene Feb Mar Abr May Jul Ago Sep Oct Nov Dic YTD 2025
Perfil Conservador 0,42% 041% -0,75% 0,58% 0,63% 0,44% 019% 0,36% 0,55% 0,06% 0,03% 3,24%
Perfil Moderado 0,79% 0,30% -2,02% 0,04% 1,55% 1,01% 0,19% 0,71% 1,05% 0,08% 0,01% 3,93%
Perfil Decidido 183% 042% -3,48% -161% 3,07% 218% 0,38% 111% 2,00% 0,05% 0,08% 5,90%
*YTD: Rentabilidad afio en curso
Rentabilidades acumuladas Cartera Rentabilidades acumuladas Cartera Moderada
Conservadora 5% %
4% 3,26% 4% 3.88%
3% 4%
9 2,80%

3% 3%

. 3%

2% 1,65% 2%

2% 2%

1% 1% 0,83% 0,74%

0,54% 0,44%
*  m ' = O
o | 0%
3m 6m 12m YTD 6m 12m YTD
Rentabilidades acumuladas Cartera Decidida
6%
4,86% 5,20%

5% o7

4%

3%

0

w 1,29% 1,16%

. ]

0%

3m 6m 12m YTD

*YTD: Rentabilidad afio en curso

Informacién importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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Rentabilidades acumuladas Carteras ABANCA 360

Evolucioén ultimos 5 anos

2021 2022 2023 2024 2025 | 2026 (YTD) A"uzl;zada :e':;aeliif‘aig;
Perfil Conservador 0.26% -8,19% 6,16% 4.23% 3,04% 0,44% 1,18% 1,18%
Perfil Moderado 132% -10,81% 7.83% 6.73% 3,93% 0.74% 1,84% 1,84%
Perfil Decidido 4,75% 1287%  10,62% 11.15% 5,90% 116% 4,02% 4,02%

Cartera ABANCA Combinada

*YTD: Rentabilidad afio en curso

Evolucioén ultimos 5 trimestres

472024 1T2025 2T2025 3T2025 472025

Perfil Conservador 0,71% 0,08% 1,48% 1,00% 0,64%
Perfil Moderado 1,30% -0,95% 1,80% 1,92% 1,14%
Perfil Decidido 2,54% -1,30% 1,29% 3,71% 2,13%

*YTD: Rentabilidad afio en curso

Informacién importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion.
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Composicion YD 4712025 3T2025 272025 1T2025 2025 2024 2023 2022 2021 /ot Volat
2026 1afos 3 anos
Renta Fija
ABANCA AHORRO (EUR) 037% 042% 035% 096% 068% 242% 351% - - 078% 0.82%
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 060% 032% 019% 168% -013% 208% 215% 7.70% -1437% 2,65% 3,79%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 041%  056% 077% 127% 078% 343%  4,36% - - 0.66% 0,88%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EUR) 041% 046% 120% 167% 091%  430% - - - 179% -
Renta Variable
ABANCA INDICE RENTA VARIABLE GLOBAL (EUR) 086% 391% 697% 348% -806% 575% 2349% 2100% -1551% 15,64% 13,25%
' Rentabilidad clase limpia del afio en curso
Histérico de evolucion fondos Cartera Moderada
Composicién YTD 472025 3T2025 272025 1T2025 2025 2024 2023 2022 2021 Yot Volat
2026 1afos 3 anos
Renta Fija
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 060% 032% 019% 168% -013% 208% 215% 7.70% -14,37% 2.65% 3.79%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 041% 056% 077% 127% 078% 343%  436% - - 0,66% 0,88%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EUR) 041% 046% 120% 167% 091%  430% - - - 179% -
Renta Variable
ABANCA INDICE RENTA VARIABLE GLOBAL (EUR) 086% 391% 697% 348% -806% 575% 2349% 2100% -1551% 15,64% 13,25%
ABANCA RV DIVIDENDO (EUR) 424% 589%  648% -310% 497% 14.68% - - - 1220% -
ABANCA RV CRECIMIENTO (EUR) 069% -144% 0,00% - - - - - - 971% -

' Rentabilidad clase limpia del afio en curso

Historico de evolucion fondos Cartera Decidida

Composicion YTD 472025 372025 2T2025 1T2025 2025 2024 2023 2022 2021 Yot Volat
2026 1afos 3 afios

Renta Fija
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 060%  032%  019% 168% -013% 208% 215% 770% -1437% -  2.65% 379%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 041%  056%  077% 127% 078% 343%  4.36% - - - 066% 088%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EUR) 0.41%  046%  120% 167% 091% 430% - . : S 179% -
Renta Variable
ABANCA INDICE RENTA VARIABLE GLOBAL (EUR) 086%  391%  697% 3.48% -8.06% 575% 2349% 2100% -1551% - 1564% 13.25%
ABANCA RV DIVIDENDO (EUR) 424%  589%  648% -310% 497% 14.68% - - - o 120% -
ABANCA RV CRECIMIENTO (EUR) 069%  -144% - ; - ; ; - S om% -

W Rentabilidad clase limpia del afio en curso

Informacién importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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AVISO LEGAL

Este documento es informativo, se emite con fines publicitarios y ha sido elaborado por ABANCA
CORPORACION BANCARIA, S.A. ("ABANCA") sin que tenga la consideracion de analisis financiero
independiente ni de recomendacion personalizada de compra, venta o de adopcion de una
estrategia de inversion especifica. Por tanto, no se esta prestando un servicio de asesoramiento
en materia de inversion ni tampoco asesoramiento sobre cuestiones legales o fiscales o analisis
financiero, ni debe interpretarse como tal. Las inversiones implican riesgos y su valor e ingresos
derivados pueden variar segun las condiciones del mercado y el régimen fiscal de aplicacion,
siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. Las estimaciones y
opiniones recogidas en este documento son realizadas en la fecha de su publicacion y podrian
cambiar sin previo aviso. ABANCA no ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a
los resultados obtenidos del uso de la informacion en este documento. ABANCA no garantiza la
exactitud o integridad de la informacion que se contiene en el presente documento, la cual se
manifiesta ha sido basada en servicios operativos y estadisticos u obtenidos de otras fuentes de
terceros.

La informacion financiera contenida en el documento no tiene en cuenta los objetivos
especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de ninguna persona en particular. Las
inversiones discutidas en esta publicacion pueden no ser idoneas para todos los clientes.
Cualquier inversion deberd ajustarse al perfil de riesgo de cada cliente. En caso de estar
interesado en algun producto y/o servicio en particular, por favor, pdngase en contacto con
ABANCA para obtener la informacion legal y determinar si el producto y/o servicio esta
disponible para su distribucion y si resulta adecuado para usted. Este documento en ningun caso
sustituye la documentacion legal del mismo que le recordamos su importancia de revisar. El
presente documento no podra ser reproducido, distribuido ni publicado por ningun receptor del
mismo por ningun motivo. En particular, el receptor de este documento en ningun caso utilizara
la informacion contenida en el mismo para la prestacion de servicios de inversion en los que la
recepcion gratuita de este tipo de documentacion esté prohibida.

Las inversiones en fondos de inversion implican riesgos y su valor e ingresos derivados pueden
variar segun las condiciones del mercado y el régimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los
inversores no recuperen la cantidad total invertida. A modo de resumen, los principales riesgos
que ha de asumir un inversor en este tipo de instrumentos son los siguientes: de mercado, de
tipo de interés, de tipo de cambio, de crédito y de liquidez.

Fuente de los datos: ABANCA, Bloomberg
Fecha informe

31-01-2026

Informacién importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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