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Comentario de Mercados

El mes de abril estuvo condicionado por los vaivenes geopoliticos en Oriente Medio, la evolucion
de los resultados empresariales y el tono marcadamente restrictivo de los principales bancos
centrales. Tras una breve tregua entre Iran e Israel que alivio el Estrecho de Ormuz, las tensiones
rebrotaron ante el bloqueo estadounidense a petroleros iranies, cerrando el mes en un punto de
estancamiento.

En el ambito corporativo, la fiebre por la inteligencia artificial catapulté a los indices hacia
maximos historicos, superando las estimaciones de resultados, aungque el mercado vigila de cerca
la sostenibilidad de la rentabilidad real de estas inversiones a medio plazo.

En materia de politica monetaria, el mensaje global se ha endurecido ante la persistencia de las
presiones inflacionistas. La Reserva Federal mantuvo tipos en el rango del 3,5%-3,75%, pero con una
profunda division interma (8-4); Jerome Powell advirtio que la inflacion no ha tocado techo por el
shock energético, enfriando cualquier expectativa de recorte este ano. Este sesgo se vio apuntalado
por la nominacion de Kevin Warsh para suceder a Powell.

Paralelamente, el BCE mantuvo su tasa de deposito en el 2,00%, reconociendo un escenario
economico degradado por los costes de la energia. El Banco de Inglaterra (3,75%) y el Banco de
Japon (0,75%) se sumaron a la cautela, alertando sobre el desanclaje de expectativas

y revisando al alza las previsiones de inflacion.

A nivel macroeconomico, persiste la divergencia, EE. UU. exhibié una notable resiliencia con un
crecimiento del PIB del 2,0% anualizado y un mercado laboral inusualmente robusto (178.000
nominas creadas), lo que impulso el consumo personal. Sin embargo, el deflactor PCE escalo al 0,7%
mensual (3,5% interanual), alcanzando niveles no vistos desde 2022. En contraste, la Eurozona
mostro signos de agotamiento con un crecimiento anémico del 0,1% y un PMI compuesto en
zona de contraccion (48,6), lastrada por la debilidad de los servicios en Alemania y Francia y una
inflacion que repunto hasta el 3%.

Finalmente, los mercados cerraron con un marcado apetito por el riesgo. La renta variable
estadounidense se dispard un 10,42%, traccionada por el sector tecnologico (+15,29%), provocando
una rotacion fuera de activos refugio. Las rentabilidades de la deuda soberana repuntaron (bono EE.
UU. a 10 arios al 4,37% y Bund al 3,04%), mientras que la debilidad del dolar (-1,91%) impulso a 1os
mercados emergentes (+12,67%). La correccion del crudo Brent y el desplome de la volatilidad (-
33%) sugieren que el mercado descuenta un escenario de aterrizaje suave a pesar del entorno de
tipos elevados.

Informacién importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion.
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Comentario de los gestores

Abril ha sido un periodo de fuerte recuperacion y dinamismo para nuestras carteras, a pesar de
un entormo macroeconomico complejo caracterizado por la persistencia de tensiones geopoliticas
en Oriente Medio y un mensaje mas restrictivo de los bancos centrales. Tras la prudencia mostrada
en marzo, las carteras se han visto beneficiadas por un incremento tactico del riesgo que nos ha
permitido capturar con éxito el fuerte rebote de los mercados. La combinacion de una resiliencia
economica superior a la esperada en EE. UU. y el renovado optimismo en tormo a la inteligencia
artificial ha impulsado a los indices hacla nuevos maximos, validando nuestros ultimos movimientos.

Las claves del mes han sido las siguientes:

* Exposicion sobreponderada a crédito. Destaca especialmente nuestro fondo ABANCA Bonos
Corporativos, que nos proporciona exposicion a los segmentos de mayor rentabilidad dentro de
dicho segmento.

* Exposicion sobreponderada a renta variable. La compra tactica realizada en este activo hacia
finales de marzo nos ha permitido capturar el mes de rebote con mayor exposicion. Destacod
especialmente nuestro fondo ABANCA RV Crecimiento con una rentabilidad del 6,96%, apoyado
en su exposicion significativa a companias relacionadas con el desarrollo de la inteligencia
artificial.

* Ajustamos el peso en nuestro fondo indexado de cara a su reconversion hacia los
mercados emergentes. Nuestro ABANCA [ndice RV Global pasard a ser ABANCA Indice RV
Emergente, 1o que nos aportara exposicion a dicha region en la cual actualmente somaos positivos
dadas sus valoraciones relativas mas atractivas que las presentes en los mercados desarrollados
ast como su crecimiento estructural mas elevado.

Las carteras han tenido el siguiente comportamiento a cierre de mes: Conservadora (+0,87% en el
mesy +0,14% en el ano), Moderada (+1,61% en el mes y + 0,99% en el afio) y Decidida (+2,91% en
el mes y +2,38% en el afio).

Movimientos en las carteras

Durante el mes, nuestro fondo ABANCA Indice RV Global ha dejado de replicar a un indice global
para empezar a replicar los mercados emergentes, cambiando también el nombre al ABANCA Indice
RV Emergente. El objetivo de este movimiento es incorporar de manera estructural la pata de
mercados emergentes en las carteras, aprovechando la debilidad del ddlar y el fuerte impulso de
estas geograflas en el entomo macro actual. Consecuentemente, hemos reajustado los pesos en
cartera y la contribucion al riesgo de cada posicion.

Informacién importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion.
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Evolucion ano en curso

Carteras ABANCA 360
2026 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic  YTD 2026
Perfil Conservador 0.44% 037% -153% 0,87% - - - - - - - - 0,14%
Perfil Moderado 0.74% 0,79% -212% 161% - - - - - - - - 0,99%
Perfil Decidido 116% 124% -2,86% 2,91% - - - - - - - - 2,38%

*YTD: Re

Evolucion historica
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Informacién importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion.
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Cartera ABANCA 360 Conservadora

Composicion % Zona  Tipologiade 1oy D () Rr:‘d:sd Volatilidad
Geografica activo X 1 afio
anterior
Monetarios 1,0%
Saldo en Cuenta Corriente 1,0% - Monetario - - - -
Renta Fija 93.5%
ABANCA AHORRO (EUR) 15,0% Europa Gobiernos 1 0,01% I 0,19% -0,87% l 11%
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 10,0% Europa Gobiernos -0,30% I 0,34% —2,09- 2,7%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 39,5% Europa Crédito IG ’ 0,04% I 0,58% -1,20% . 1,0%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EURHDG) 29,0% Global Crédito IG -0,02% . 0,93% -1,73"/. 19%
Renta Variable 5,5%
ABANCA RV CRECIMIENTO (EUR) 3,0% Global RV Desarrollada 199% | 6.96% | INNGHEAM 157%
ABANCA RV DIVIDENDO (EUR) 2,0% Global RV Desarrollada -,62% -1,82. 9,4%
ABANCA INDICE RV EMERGENTE (EUR) 0.5% Emergentes RV Emergente 260% [eEsZY R s
TOTAL 100,0%
(*) MTD: Rentabilidad mensual a fecha de elaboracion delinforme (clases limpias)
(**) YTD: Rentabilidad afio en curso (clases limpias)
Ratios Rentabilidad-Riesgo
Rentabilidad YTD 0,14%
Volatilidad anualizada histdrica 2,2%
% Renta Variable 5,5%
VAR 95% anual historico 3,5%
Duracién Renta Fija 2,6
TIR Renta Fija 3,6%
Distribucidon Geografica Distribucidn de Activos
5,5%1,0%

34,00%

64,50%

93,5%

= Global = Europa = Monetarios ® Renta Fija = Renta Variable

Informacién importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion.



ABANCA Corporacién Bancaria S.A. ("la ENTIDAD") NIF A70302039 - I.R°.M. A Corufia, T. 3.426, F. 1, H. C-47.803, Insc.12. — Dom. Social: 15300. Betanzos, ¢/ Cantén Claudino Pita, n° 2 — R° BB 2080 — www.abanca.com

44019-056A E1214

Abril 2026

=PRI

Principles for
Responsible
Investment

Cartera ABANCA 360 Moderada

" Rtdad -
. Zona Tipologia de Volatilidad
Composicion % . polog YTD (**)  MTD (¥ mes o
Geografica activo X 1 afio
anterior
Monetarios 1,0%
Saldo en Cuenta Corriente 1,0% - Monetario - - - -
Renta Fija 78,0%
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 17,5% Europa Gobiernos -030% | 034% 2000 27%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 24,0% Europa Crédito IG 004% I o058% -120x M 10%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EURHDG) 36,5% Global Crédito IG -002% M 093% 77 9%
Renta Variable 21,0%
ABANCA RV CRECIMIENTO (EUR) 11,0% Global RV Desarrollada 199% | 696% ECHDEM 157%
ABANCA RV DIVIDENDO (EUR) 7.5% Global RV Desarrollada 32 62% el 9.4x
ABANCA INDICE RV EMERGENTE (EUR) 2,5% Emergentes RV Emergente 260% ez M 15
TOTAL 100,0%
(*) MTD: Rentabilidad mensual a fecha de elaboracion delinforme (clases limpias)
(**) YTD: Rentabilidad afio en curso (clases limpias)
Ratios Rentabilidad-Riesgo
Rentabilidad YTD 0,99%
Volatilidad anualizada historica 3,5%
% Renta Variable 21,0%
VAR 95% anual historico 57%
Duracion Renta Fija 31
TIR Renta Fija 3.7%
. . .z e . . . s .
Distribuciéon Geografica Distribucion de Activos
1,0%
21,0%
41,50%
55,00%

® Global = Europa

78,0%

= Monetarios ® Renta Fija = Renta Variable

Informacién importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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Composicién % Zon’a_ Tipolo_gl'a de YTD (**) MTD (¥ Rr;deasd Volatilidad
Geografica activo X 1afio
anterior

Monetarios 1,0%

Saldo en Cuenta Corriente 1,0% - Monetario - - - -

Renta Fija 48,0%

ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 11,0% Europa Gobiernos -030% | 034% 2000  27%

ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 15,0% Europa Crédito IG 004% [ o058% -120x M 10%

ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EURHDG) 22,0% Global Crédito IG -002% M 093% a7zl 19%

Renta Variable 51,0%

ABANCA RV CRECIMIENTO (EUR) 27,5% Global RV Desarrollada 199% | 696%  ECHDAN 157%

ABANCA RV DIVIDENDO (EUR) 18,0% Global RV Desarrollada 2 62% 1820 9.4%

ABANCA INDICE RV EMERGENTE (EUR) 5,5% Emergentes RV Emergente 260% [eEsY | s

TOTAL 100,0%

(*) MTD: Rentabilidad mensual a fecha de elaboracion delinforme (clases limpias)

(**) YTD: Rentabilidad afio en curso (clases limpias)

Ratios Rentabilidad-Riesgo

Rentabilidad YTD 2,38%
Volatilidad anualizada historica 6.7%
% Renta Variable 51,0%
VAR 95% anual historico 11,0%
Duracién Renta Fija 31

TIR Renta Fija 3.7%

Distribucidon Geografica

26,00%

67,50%

® Global = Europa

Distribucion de Activos

1,0%

51,0% 48,0%

®m Monetarios ® Renta Fija ® Renta Variable

Informacién importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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Historico de rentabilidades mensuales y acumuladas

Carteras ABANCA 360
2026 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic  YTD 2026
Perfil Conservador 0.44% 0.37% -153% 0.87% - - - - - - - - 0,14%
Perfil Moderado 0.74% 079% -212% 161% - - - - - - - - 0,99%
Perfil Decidido 116% 124% -2,86% 291% - - - - - - - - 2,38%
*YTD: Rentabilidad afio en curso
2025 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025
Perfil Conservador 0.42% 041% -075% 058% 0.63% 026% 044% 019% 036% 055% 006% 003%  3,24%
Perfil Moderado 079% 030% -2,02% 0,04% 155% 021% 101% 019% 071% 105% 0,08% 001%  3,93%
Perfil Decidido 1.83% 0.42% -3,48% -161% 3,07% -011% 218% 038% 111% 2,00% 0,05% 008%  590%
Rentabilidades acumuladas Cartera Rentabilidades acumuladas Cartera Moderada
Conservadora 7%
3% 2,69% 6% 5,80%
0
3%
5%
2%
4%
2%
1% 3%
0
2%
1% 0,24% 0,14% 1,08% 0,99%
| — 1%
“ - Cowr W =
-1% -0,30% 0%
3m 6m 12m YTD 3m 6m 12m YTD
Rentabilidades acumuladas Cartera Decidida
12% 11,32%
10%
8%
6%
4%
0 2,52% 2,38%
2% 0,78% . .
0% |
3m 6m 12m YTD

*YTD: Rentabilidad afio en curso

Informacién importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion.
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Rentabilidades acumuladas Carteras ABANCA 360

Evolucidén ultimos 5 anos

Carteras ABANCA 360
2021 2022 2023 2024 2025 2026 (YTD) Anualizada5y /nuatizada
desde inicio
Perfil Conservador 0,26% -8,19% 6,16% 4,23% 3,24% 0.14% 1,06% 1,06%
Perfil Moderado 1,32% -10,81% 7.83% 6.73% 3,93% 0.99% 1,80% 1,80%
Perfil Decidido 4,75% -12.87% 10,62% 11,15% 5,90% 2.38% 4,07% 4,07%
*YTD: Rentabilidad afio en curso
Evolucion ultimos 5 trimestres
1T2025 2T2025 3T2025 4T2025 1T2026
Perfil Conservador 0,08% 1,48% 1,00% 0,64% -0,72%
Perfil Moderado -0,95% 1,80% 1,92% 1,14% -0,61%
Perfil Decidido -1,30% 1,29% 3,71% 2,13% -0,51%

*YTD: Rentabilidad afio en curso

Informacién importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la
inversion.
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Historico de evolucion fondos Cartera Conservadora

)

/ABANCA

Composicién YTD 172026 4T2025 3T2025 272025 2026 2025 2024 2025 2022 /ot Volat.
2026 1afios 3 afos
Renta Fija
ABANCA AHORRO (EUR) 019% -018% 042% 035% 096% 155%  384% - - - 109% 0,96%
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 034% -063% 032% 019% 168% 156% 2,85% 533% -850% -  275% 3,63%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 058% -054% 056% 077% 127% 207% A459%  4,48% - - 101%  1,00%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EUR) 093% -094% 046% 120% L167%  2.39% - - - - 191% -
Renta Variable
ABANCA INDICE RV EMERGENTE (EUR) 653% -369% 391% 697% 348% 10,77% 195% 2670% -566% -  1L77% 1328%
ABANCA RV CRECIMIENTO (EUR) 696% -4,64% - - - - - - - - 1553% -
ABANCA RV DIVIDENDO 262% 799% 589% 648% -310% 17.98%  8,62% - - - 949% -
Y Rentabilidad clase limpia del afio en curso
Histérico de evolucion fondos Cartera Moderada
"
Composicién YTD 172026 4T2025 3T2025 2T2025 2026 2025 2024 2025 2022 ol Volat
2026 1afios 3 afios
Renta Fija
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 034% -063% 032% 019% 168% 156% 285% 533% -850% - 275% 3.63%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 058% -054% 056% 077% 127% 207% 459%  4,48% - - 101% 1,00%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EUR) 093% -094% 046% 120% 167%  239% - - - - 191% -
Renta Variable
ABANCA INDICE RV EMERGENTE (EUR) 653% -369% 391% 697% 348% 10,77% 195% 26,70% -566% -  1L77% 13,28%
ABANCA RV DIVIDENDO (EUR) 262% 799% 589% 648% -310% 17.98%  8,62% - - - 949% -
ABANCA RV CRECIMIENTO (EUR) 696% -4.64% - - - - - - - - 1553% -
U Rentabilidad clase limpia del afio en curso
Historico de evolucion fondos Cartera Decidida
"
Composicion YTD 172026 4T2025 3T2025 272025 2026 2025 2024 2025 2022 /ot Volat
2026 1afios 3 afios
Renta Fija
ABANCA RENTA FIJA GOBIERNOS (EUR) 034% -063% 032% 019% 168% 156% 285% 533% -850% - 275% 3.63%
ABANCA RENTA FIJA PATRIMONIO (EUR) 058% -054% 056% 077% 127% 207% 459%  4,48% - - 101% 1,00%
ABANCA BONOS CORPORATIVOS (EUR) 093% -094% 046% 120% 167%  239% - - - - 191% -
Renta Variable
ABANCA INDICE RV EMERGENTE (EUR) 653% -369% 391% 697% 348% 10,77% 195% 26,70% -566% -  1L77% 13,28%
ABANCA RV DIVIDENDO (EUR) 262% 799% 589%  648% -310% 17.98%  8,62% - - - 949% -
ABANCA RV CRECIMIENTO (EUR) 696% -4,64% - - - - - - - - 1553% -

U Rentabilidad clase limpia del afio en curso

Informacién importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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AVISO LEGAL

Este documento es informativo, se emite con fines publicitarios y ha sido elaborado por ABANCA
CORPORACION BANCARIA, S.A. ("ABANCA") sin que tenga la consideracion de analisis financiero
independiente ni de recomendacion personalizada de compra, venta o de adopcion de una
estrategia de inversion especifica. Por tanto, no se esta prestando un servicio de asesoramiento
en materia de inversion ni tampoco asesoramiento sobre cuestiones legales o fiscales o analisis
financiero, ni debe interpretarse como tal. Las inversiones implican riesgos y su valor e ingresos
derivados pueden variar segun las condiciones del mercado y el régimen fiscal de aplicacion,
siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. Las estimaciones y
opiniones recogidas en este documento son realizadas en la fecha de su publicacion y podrian
cambiar sin previo aviso. ABANCA no ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a
los resultados obtenidos del uso de la informacion en este documento. ABANCA no garantiza la
exactitud o integridad de la informacion que se contiene en el presente documento, la cual se
manifiesta ha sido basada en servicios operativos y estadisticos u obtenidos de otras fuentes de
terceros.

La informacion financiera contenida en el documento no tiene en cuenta los objetivos
especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de ninguna persona en particular. Las
inversiones discutidas en esta publicacion pueden no ser idoneas para todos los clientes.
Cualquier inversion deberd ajustarse al perfil de riesgo de cada cliente. En caso de estar
interesado en algun producto y/o servicio en particular, por favor, pdngase en contacto con
ABANCA para obtener la informacion legal y determinar si el producto y/o servicio esta
disponible para su distribucion y si resulta adecuado para usted. Este documento en ningun caso
sustituye la documentacion legal del mismo que le recordamos su importancia de revisar. El
presente documento no podra ser reproducido, distribuido ni publicado por ningun receptor del
mismo por ningun motivo. En particular, el receptor de este documento en ningun caso utilizara
la informacion contenida en el mismo para la prestacion de servicios de inversion en los que la
recepcion gratuita de este tipo de documentacion esté prohibida.

Las inversiones en fondos de inversion implican riesgos y su valor e ingresos derivados pueden
variar segun las condiciones del mercado y el régimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los
inversores no recuperen la cantidad total invertida. A modo de resumen, los principales riesgos
que ha de asumir un inversor en este tipo de instrumentos son los siguientes: de mercado, de
tipo de interés, de tipo de cambio, de crédito y de liquidez.

Fuente de los datos: ABANCA, Bloomberg
Fecha informe

30-04-2026

Informacién importante: por favor refiérase al Aviso Legal al final de este documento | Rentabilidades pasadas no garantizas rentabilidades futuras | Todas las rentabilidades mostradas en
este documento son rentabilidades brutas. Los costes y gastos aplicables a los servicios de inversion y a los instrumentos financieros afectan negativamente a la rentabilidad de la

inversion.
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Signatory of:
Este documento es informativo, sin que tenga la
| Principles for consideracién de analisis financiero
[ ] | PR I Responsible abanca.com 13 independiente ni recomendacion personalizada
[ 111 Investment de compra, venta o adopcion de una estrategia

de inversion especifica. Ver el Aviso Legal.
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